STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
2012% - Milano - Tel. G2 72021846 r.a.

N. 6280 di rep. M. 3314 di racc.
Verbale di assenblea straordinaria
di societd quotata sull’AIM
REPUBBLICA ITALIANA

L anno 2018 {duemiladiciotto)

il giorno 5 (cinque)

del mese di ottobre

in Milano, via Agnello n. 18.

Io sottoscritto Aandrea De Costa, notaloc in Milano, lscritto

al Collegico Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo del

Presidente del Consiglio di Amministrazione Marco Maria Fuma-

galll ~ della societa per azioni:

"Capital For Progress 2 S.p.A."

con sede legale in Milanc, via della posta n. 8, capitale so-

ciale sottoscritto e versato LEuro 669.550,00, codice fiscale

e numero di iscrizione presso 11 Registro delle Imprese di

Milano-Monza-Brianza-Lodi: 099867750960, iscritta al R.E.A.

di Milano al n. 2124805, {di seguito, anche: la "Societa},

procede alla redazione e sottoscrizione, al sensi dell’art.

2375 c.c., per guanto concerne la parte straordinaria del-

l'ordine del glorno, del verbale della assemblea della pre-

detta societd, tenutasi alla mia costante presenza, riunitasi

in Milano, presso UBI Banca 3.p.A. - S3ala 4 Colonne - Milano,

Corseo EBuropa n. 16, in data

2 {due) ottobre 2018 {duemiladiciotto}

giusta 1'avvisc di convocazione di cui infra per discutere e

deliberare sull'ordine del giorno infra riprodotto.

Do atto che il resoconto dello svolgimento della predetta as-

semblea, alla quale 1o notalo ho assistito, per quanto con-

cerne la parte straowdinaria dell'ordine del giorno, & quello

infra riportato, essendo la parte ordinaria oggetto di sepa-

rata verpalizzazione.

*w ok

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione dottor Marco

Maria Fumagalli presiede l'assemblea ai sensi di statuto e,

anzitutto {ore 10,35), incarica me notaio della redazione del

verbale anche di parte stracrdinaria e guindi richiama, per

quanto di competenza della parte straordinaria, tutte le di-

chiarazioni rese in apertura dei lavori, gul riportate:

- l'ordine del giorno & il seguente:

Parte ordinaria

(Omissis)

Parte straordinaria

1. approvazione del progetto di fusione per incorporazicne di

ABK Group Industrie Ceramiche S.p.A. in Capital For Progress

2 $.p.A. secondo le modalitd indicate nel progetto di [usione

approvato dal Consiglio di Amministrazicone; deliberazioni i-

nerenti e conseguenti -~ anche ai sensi e per gli effetti di

cul alltart. 49, co. 1, lett. g} del Regolamento Conscb n.

11971/1999, come successivamente modificato, ai fini dell’e-
1



ey e

seazione dall’obblige di offerta pubblica df ac

ivi o dncluse (1) la proposta di adozione di un nuove

atuto oi

For Progress 2 S.p.A., con effello dalla

clata dioef

CEPZ-ABK gua

&

Fusione @ del YRegolamento Warrant
4 k:

iilone  ded

el

cashless”, (ii) la proposta i emis

Dot

P2-ADBK quasi cashless”, (iii) la propesta ol

"Muovi Warrant

aumento del capitale a servizio della Fusione, (iv) la propo-

a di wodifica della disciplina del warrant di Capital Fop

<

Prograss 2 S.p.A. e delle relative delibere di emiszsione.

- sono presentl alla riundione, per 11 Consiglio di Ammini-
strazione, olire al Presldente, 1 Consiglieri A. Pavricone e
C.M. Capuano e i sindaci R. Colleoni, A. Copparowi, C. Molon;
- con il consgenso della Presidenza, possono assistere all’As-

semplea  professionisti, consulenti, esperti ed analisti fi-

nanziarl accreditati per la singola Assenblea;

- lavviso di convocazione dell’Ass

mblea & stato pubblicato

in data 27 lugliio 2018 sul sito internet della Societd e in

data 28 luglio 2018 su MFP/Milano Finanza, nonche diffuse con
te altre wmodalitd prescritte dalla disciplina vigente; non &
pervenuta alla  Secietd alcouna  richiesta di integrazione

dell’ordine del giorno né alcuna domanda sugli  argomenti  in

agenda;

1LrA
data deserta la riunilone convocata per 1l giorno 1 oltobre
2018;

Zione, essendo an-

emblea si svolge In seconda convoo:

: sociale ammonta a Buro 869.5%00,00 ed & diviso

inon. 6.500.000 Azioni Oxdinarie e n. 195,000 Azioni Specia-

i, tutte prive di indicazione del valore nominale; le Azioni

Speciali sono prive del diritto di vobto; le Azioni Ordinarie

sono quotate sul sistema mulbtilaterale di negoziazione ATM/1-

talia - Mercato Alternative del Capitale, gestite e organiz-

zato da Borsa lbatiana S.p.A. ("AIM Italia™) & non sono dif-

fuse [ra il pubblico in misura rilevante al sensi dellfart,
2325-his del codice civile;

- la Secierd, alla data della presente Assemblea, non nossie-
de azionl proprie;

1

to ad intervenire in assemblea gli Azionisti

- hanno  di

possesso della certificazions, effettuata dall’intermediario,

in conformitd alle proprie scritture contabili, in favore del
soggetto a cul spetita L1l diritto di vobte ai sensi dell’art.
B3~-sexies del D.Lgs. n. H8/1998, e succ

ont {1l "TURTY,

easive modifiche ¢ in-

evidenze celalive al

termine della giornata contabile del settime gilornoe di merca-

emblesa in prima

tooaperto precedente la dats

per 17 az

CONVOL le registrazioni  in aceredito =& in  addebito

complube sul conti successivamente a Lale termine non rileva-

no al finl della legittimazione all’esercizio del diritto di

volo in Assemblea;

comma 4 del

al sensi dellfs

zioni degli intermec pervenute alla



fine del terzo giorno di mercato aperto precedente la data
fissata dall’Assemblea in prima convocazione, ferma restando
la legittimazione all’/intervento e al voto gualora le comuni-
cazioni siano pervenute alla Societd oltre 1l suddetto termi-
ne, purché entro 1l7inizio dei lavori assembleari della singo-
la convocazione;

- l'elenco nominativo dei soggettl partecipanti in propric o
per delega, con l’indicazione delle azioni da ciascuno posse-
dute, nonché 1 nominativi del soggetti votantl in gualita di
creditori pignoratizi e di usufruttuari & a disposizione del
presentl, e completato del nominativi di coloro che interve-
nissero successivamente o che si allontanassero prima di cia-
scuna votazlone, sara allegatc al verbale dell’assemblea;

~ & applicabile alla Societa la disciplina sugli cbblighi di
comunicazione delle partecipazioni rilevanti prevista dal TUY
e dai regolamenti di attuazione emanati da Consob, salvo
guanto previsto dal medesimo art. 10 delle Statuto sociale e
dal Regolamento Emittenti AIM Italia;

- 1’azionista che wvenga a detenere azioni della Societa am-
messe alle negoziazioni sull’AIM Italia, in misura parl o su-
periore alle percentuali previste dalla normativa & tenuto a
darne tempestiva comunicazione al Consiglio di Amministrazio-
ne della Societa, ai sensi dell’art. 10 dello Statuto sociale;
- secondo le risultanze del Libro dei Soci, integrate dalle
comunicazioni ricevute ail sensli dell’art. 10 dellc Statuto e
delle previsioni del Regolamento Emittenti AIM Italia e dalle
altre informazioni a disposizione - anche ai fini del soddi-
sfacimento del reguisiti di cuil all’art. 49, comma 1, lett.
g), del Regolamento Conscb 11971/19%% come successivamente
modificate - alla data odierna non vi sono soggetti che pos-
siedono, direttamente o indirettamente, azlionl con diritto di
voto in misura pari o superiore al 5% del capitale sociale
con diritto di voto;

- gli Azionisti che si trovassero in carenza di legittimazio-
ne al voto sone invitati a dichiararlo;

- la documentazione relativa a tubkti 1 punti all’ordine
del giorno & stata fatta oggetto degli adempimenti pubblici-
tari contemplati dalla disciplina applicabile, nonché pubbli-
cata sul sito internet della Socileta;

- dal momento che la documentazicone inerente all’ordine
del gilorno & stata oggetto degli adempimenti pubblicitari so-
pra ricordati ed & a disposizione di tutti gli intervenuti,
con 1l consenso del presenti ne viene owmessa la lettura, 1li-
mitando la stessa alle proposte di delibera contenute nelle
Relazioni del Consiglio di Amministrazione, ove presenti;

- le wvotazioni dell’odierna Assemblea avranno luogo me-
diante alzata di mano; coloroe che dovessero abbandonare la
sala prima del termine dei lavori sono pregatl di avvisare

17ufficio di accoglienza.



Tutte cld vichiamato, 11 Fe comunl

gli

nubi risultano esse slive n.

rappresentate  comples

{duenilionicinguecaentotrentaduenilanovantotto) azionl pari

al
38,96% (trentotto wvirgela novantasei per cento) clrca del ca-

di wvoto.

pitale scciale avente diritt

1

lara pertanto 1fassemblea regolarmente costituita anche

in sede straordinaria ed atta a discutere e deliberare sugli

argomentl ol cul al relative ordine del giorno.

ouindi, prima di dare lettura dellas proposta di delibera, che
da compiutamente conto 41 tutti 1 principali profili sosban-
ziall e procedurali dell’operazione, richiama 1’'iter procedu-
rale sequilto, ricordando che:

- quall situwazionl patrimoniali di riferimento per la fusio-

ne, sono statl utilizzatl 1 bilanci al 31 (trentuno) dicembre

2017 (duemiladiciassette) per entrambe le scocietd varbecipan-—

!

vl oalla fusione;

- in conseguenza  de [usione, la societd lncorporante pro-

ceade tale soclale a servizio

1 ad  aumentare il proprio capi
del concambio secondo il Rapporto di Cambic che risulta dal

Progetto di fusione (i1 "Rapporte di Cambio"), senza la pre-

vislone di conguagli in denaro;

AL, e

la socleta di revisione Pricewalterhouse

,A
(]

Mulolela )
sperlo comune designato dal Tribunale di Milano con provvedi-
mento del 17 maggic 2018 ail sensi e per gli effebti dell'ar-

ticolo 25Cl-sexies del codi

ce civile, si & espressa posiliva-

mente sulla congruitd del Rapporto di Cambio;

- per effetto della fusicne spettersd il diritto di recesso a-—

gll azionisti della Societd che non concorreranno ali’assun-

zione della delibasra di approvazions Lla Fusione. Il valore

unitario di ligquidazione delle azioni, ai fini del recesso, &

-,

stato determinateo in Buro 10 {dieci) e di <i¢é & stata data

itd al s

pubbli ensi di lagge; la relativa decumentazione @

vimasta depositata presso la sede soclale nel quindicl gilorni

antecedentl 1'Assenblea;

3

~ 1 documenti e gli atti di cui all'art. 2501-

epties codice

civile sono rimasti regolarmente depositati  in copia nellta

& sin dal 28 giugno 2018;

sede della soo

- 1l Progetbo di Fusione & stabto iscrivbo ver entrambe le so-

cleta partecipanti alla £

in data 3 luglio 2018;

one presse 1l competente Registro

delle Tmpres

nella glornata di deri 1fassemblea in sede straordinaria

del socl 24 incorporanda ABR Group Industrie Cera-—

miche S.p.A.  (di seguito "ABK") ha provveduto a deliberare

all unanimita 1'approvazione del progetio di Fusione.

I relazione allfart. 2501l-gquingues, terzo comne, del codice

alouna

civile, il venia

5 sidente precisa che non & inte

LTatbivo e del

rilavante modifica degli elementi

della Societd tra 11 27 luglic 2018 & la data odierna.

dente ricorda e segnala ahe:

sadae  ohs 82000

4

statuto dellia Soo




applicabili per richiame volontarioc le disposizionli relative
alle societd quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob
di attuazione in materia di offerta pubblica e di scamblo ob-
bligatoria {limitatamente alla disciplina prevista dagli ar-
ticoli 106 e 10% TUI):

~ in base all’accordo quadro tra la Societd e ABK, che regola
il compimento dell’Operazione Rilevante, ai scci di gquest'ul-
tima €& riservata la designazione di sette del nove membrili del
consiglio di amministrazione della Societa post Fusione e di
due sindaci effettivi, compreso 11 Presidente, e un sindaco
supplente del collegio sindacale della Societa post Fusione;

- per effetto delle disposizioni parascciall scopra richiama-
te, alla data di efficacia verso Lerzi della Fusione, gli at-
tuwali soci di ABK verranne congiuntamente a disperre di di-
ritti di wvote in misura supericre al 30% (trenta per cento)
dei diritti di wvoto esercitabili nell’assemblea della So-
cieta, e quindi la Fusione comporterekbe lfinsorgere in capo
ai medesimi, in quanto legati dalle disposizioni parasociali
di cui sopra, dell’obbligo di promuovere un’offerta pubblica
di acquisto gquali “persone che agiscone di concerto” al sensi
dell’art. 109 TUE;

= peraltro, ai sensl dall’articeolo 49, comma 1, lett. g) del
Regolamento Consob n. 11971/1999, cosl come di wvolta in wvolta
modificatc, tale obbligo di cfiferta in capo agll attuali soci
di ABK non sussisterebbe nell’ipotesi in cul la delibera as-
sembleare di Pusione della Societa fosse approvata senza il
vote contraric della maggloranza del soci presenti in assem-
blea, diversi {(a) dal socic che acquista la partecipazione
superiore alla soglia rilevante e (b)) dal socio o dal soci
che detengono, pure di concerte tra loro, la partecipazione
di wmaggloranza anche relativa purché supericre al 10% ({dieci
per cento) del capitale sociale rappresentate da azioni con
diritto di voto (cosiddetta procedura di “whitewash”};

- considerato che non sono stati rilevati azionisti che pos-
siedano tall requisiti, non sussisterd l7obbligo degli attua-
1i seocl di ABK di promuovere unfofferta pubblica di acguisto,
Infine, il Presidente precisa che, rettificando guanto indi-
catbo nel progetto di Fusione, 1l numerco di azioni per cui &
chiesta la rinuncia a ciascun Socio ABK affinche il capitale
sociale di ABK post annullamento azioni proprie e post fra-
zionamento slia rappressentato  da complessive n.  13.000.000
{tredicimilioni} azioni ordinarie & oggi pari a 275 (in luogo
delle 276 (duecentosettantasel) ivi indicate). Segnala inol-
tre che si rende opportuno attribuire il mandatc esecutivo
della delibera, insieme al Presidente, =al Consigliere Delega-
to Antonio Perricone.

Su invito del Presidente, 1o notaio do lettura della proposta
di delibera infra trascritta ed il Presidente dichiara aperta

la discussione.



Prosidente :

Nessunae chiedendo la parala,

- comuniaca che i presenti sono invariabi;

pone in votazione per i omano {(ore 16,43 ia oropo-

sta di delipera di cui @ ta data letbtura e gul trascritta:

“LAssemblea stracordinaria i Caplital For Progress 72 S.p.A.,
preso abto:

- del progetto di fusicone per incorporazions i ABK Group
I'ndustrie Ceramiche S.p.A. ("ABK”) in Capital For Frogress Z

Iy

S.p AL (YCEP2T) redatto al sensi dellfart. 2501-ter del codi-

civile (la “Fusione” & il "Progetto di Fusione”):

- della illu

strativa del Consiglio di Ammini-

strazione sul Progetce di Fusione redatia ai sensi Iitarct.
250 ~quinguies del codice civile;

- cdelle sitvazioni patrimoniali i Ffusione, ai sensi e
per gli effetti di cul all‘art. 2501-guater del codice civi-
le, o guindi del bilancio al 31 dicembre 2017 rispettivamente
i ABK e di OFPPZ;

clesl

vione i Price

loopers S.p AL, e-

e

gperto comunes designato dal Tribunale di Milano ai sensi e
1% G

per gli effettl dell’art. 2501-sexjes del codice civile;

- daell’avvenuta determinazione del valore unitario oi li-

gquidazione delle azioni ordiparie di CFP2 opsrata dal Consi-
glio di Amministrazione oi CFP?2 al sensi dell’art. 2437-ter
del codice civile e dello stabuote vigente di CPP2 in relazio-

s2tlbante al socl della steszsa;

ne al diritteo di recesso s

Pllust

della rela ativa del Consiglio di  Ammini-

strazione, del parsre del Collegio Sindacale e della societd
di revisione KPMG S.p.A. in relarxione al valore unitario di
ligquidazione delle azicni ordinarie di CFP2, redatti ai sensi

deli’articolo 2437-ter del codice civile,

- della rinuncia i futid @ titolaci delle azioni specia

Liodi Crp2 oall’esercizio dal diritto di re Chantae al

REEO

medesimi in relezione alla deliberagione assembleare di ap-
provazione del Progetbto di Fusione,

2 sl presupposto!

- che la presente delibera soddisfi 1 reguisiti di cul
all’art. 14, comma 1, lobb, ql)., del Regolamenbo Consob
11971/1889 come  suc

sengione dell’obbligo di of

=

sivamertt modificato, ai fini dall’e-

‘erta pubblica i acquisto totali-
taria,

.

7. il Gna o dvvaramsand

i

oo

entrambe le seguenti condizioni: (i) l17esercizio del diribto

cdi recesso, da parte di tantl soci che rapprezentino almeno

il 30% (trenta per cento) del capltale di CEPz2, ove
gli stessl noen abbiane concorso all’approvazions dells modl-

Filea dell’oggstto sociale nacs

gssaria per dar corse alla FPu-

sione @ (11} 1l complebamento edimento di 1iguic

ne di tali soci re

edent i al

ali7avt., 2437-guater

codice cilvile median rimborso o annul lamanto i un nums



di azioni pari o superiore al 30% (trenta per cento} del ca-
pitale scociale di CFP2Z2, il Progette di fusione - unitamente a
tutta la documentazione annessa - e cosi di approvare la fu-
sione mediante Iincorporazione di ABK in CFP2, nonché Iz con-
dizioni e le medalitd tutte di cui al Progetto di Fusione, e
gquindi:

(i) I7approvazione del nuove statuto di CPFZ, con effetto
alla data di efficacia della Fusione, nel testeo allegato al
Progetto di fFusione;

(11) I7approvazicne del “Regolamento Warrant CFP2/ABK”
che regolera 1 Warrant CFP2/ABK f{come di seguito definiti} e
i n. 1.850.000 ({(unmiliocnenovecentocinguantamila) warrant CFP2
ancora da emettere (i “"Warrant da Emettere”)}/

(iii) Ifemissione dei nuovi “warrant CFP2/ABR” quasi ca-
shless (i “Warrant CFP2/ABK”), che saranno scambiati con i n.
1.400.000 (unmilionequattrocentomila) warrant CFP2 gia in
circolazione (i "Warrant in Circolazione”) nell’ambito
dell’offerta di scambio di cul al prime punto all’ordine del
giorno dell’odierna assemblea di CFP2 in parte ordinaria, in
rapporto di 1 Warrant CFPP2/ABK per 1 Warrant in Circolazione;
{iv) un aumento di capitale sociale di CFP2 scindibile,
al servizio del concambio delle azioni ordinarie ABK, con a-
zioni da emebtersi in regime di dematerializzazione, mediante
lfamissione di massime n. 12.076.664 (dodicimilionisettanta-
seimilaseicentosessantaquattre) azioni ordinarie CFPZ2, libere
da gravami;

(v) la modifica della delibera assunta dall’assemblea
stracrdinaria di CFPP2Z dell’ll (undici) luglio 2017 {(duemila-
diciassette) riservando I1l'aumento di capitale ivi deliberato
sia all’esercizio dei Warrant in Circolazione e ai Warrant da
Emettere sia all’esercizio del Warrant CFP2/ABK;

(vi) a parziale modifica di gquanto deliberato dall’assem-
hlea straordinaria di CFP2 dell’ll (undici) Iuglio 2017 (due-
miladiciassette), la modifica delle caratteristiche dei n.
1,850,000 (unmilionencvecentocinguantamila) Warrant CFP2 da
Emettere, 1ivi incluso il rapporto di esercizio che sard modi-
ficato da Eurc 9,50 (nove/50) a Euro 0,1 (zero/1) prevedendo
di conseguenza 1l nuovo rapporte di esercizio secondo la se-
guente formula:

Rapporto = Prezzo Medio Mensile Azioni Ordinarie CFPZ-9,5
{nove virgola cingue) / Prezzo Medico Mensile Azionl Ordinarie
Crp2-0,1 (zero virgola uno);

2. di conferire ogni e pil amplio poters al Consiglioc di Ammi-
nistrazione, e per esse al consiglieri Anktonioc Perricone e
Marco Maria Fumagalli, 1in via disgiunta tra Jloro, anche a
mezzo di procuratori dagli stessi pominati nei 1limiti di leg-
ge, a effettuare tutto guante necessario per l17attuazione
della presente deliberazione arffinché possano, inter alia:
(i) eseguire la Fusione e in particolare stipulare 1l relati-
vo athbo pubblico, [issando ogni clausola e modalita di attua-

7



gione: (11} ademplere a ognid formalitd richiesta affinchd Ia

¢

di  introduarvi e

<

Liberazione otbtenga le approvazioni di leggs, ocon

ntuali varianti che fossero ne-

lzione al Regi-

@ opportane anche al fini

e dedle Imprese; (Lil) provvedere in generale a guanto ri-

chieste e copporbuno per la completa attuazione della Fusione,

izione agll adempimento presso le competenti at-

anche in re

cen ognd e qualsiasi potere, nessuno escluso o eccat-

2 (iv} provvedere in ognl caso a tutto guanto derivan-

e dalle deliberazioni assunbe.”

La proposta ¢ approvata a wmaggloranza e, pll precisamente:

~ wvolto favorevele di n. 2,34%.998 (duenilionitrecentoguaran-—
tanovemilanovecentonovantotto) azieoni {pari al 82,81% ({(ncvan—
tadue wvirgola ottantunce per cento) circa del capitale rappre-
sentato in Assemblea e al 36,15% (btrentasel virgola guindici
per <cento) clrca del capitale sociale della Societd con di-
vitbo di vetol;

- astaaute n. 182,100 (centotitantaduenilacento) azionil [pari

al (seltte virgola diciannove per cento) circa del capl-

tale rappresentato in Assemblea & al 2,8% (due wirgola otto

a con di-

per aonto) clrca del capitale soci 2 della Socie

ritto vorol,
il tutto come da detbaglio allegatao.

T proclama il risuitabo.

kok o
Pit nulla essendovi da deliberare, il dichiara

chiusa l'Assemblea alle ore 10,45 (dieci e quarantacincue).
KRk

Sono allegati al presente verbale:

- dn un wnico Fascicolo sotto la lettera "A": la Relazione

degll Amministratori sul valore di liguidazione (unitamente

al pareri del Collegio Sindacale e di KPMG. S.p.AL);

in unico fasc

fu-

sloolo sotto la lettera "B": 1l progettbo di

sione e la relativa Relazlons degli Amministratori, la Rela-

zione degli  Ammin ratori  sull'unico punto all'ordine del

giorno di parte sbracrdinaria, la Relazione della socletd di

Lrart, 2501l-sex] del codi civile;

ravisions ai se

fascicolo sotito la lettera "C": 1Melenco deg

- in un unicoe f

tntervenutl, con 11 dettaglio delle votazlioni.

Fl presente verbale viene da me notalo sotloscritto alle ore

TOon e

e di mio pugno completati
octo@ ssellesima sin gui.

notaio



Al A al NG GEBEIEL direp.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 2437-TER DEL CODICE CIVILE SUL VALORE DI LIQUIDAZIONE DELLE
AZIONI ORDINARIE DI CAPITAL FOR PROGRESS 2 S.P. A, IN CASO DI RECESSO




Premessa

Il Comsiglio d’Amministrazione di Capital For Progress 2 Sp.A. (CCEP2” o la
“Societ?” o anche "Incorporante”), in data 18 giugno 2018, ha approvato il
¥ pr cg,utto di Tusione (il “Progetto di Fasione™) redatto ai sensi dell’articolo 250 1-rer
del codice civile dagli organi amministvativi delia Societd ¢ di ABK Group Indusirie
e 3

Cerantiche {CABED o Uincorperata”), per Uincorporazione di ABK in CFP2 (ia
“Fusione”

St ticorda che, in data 19 glugno 20108, CFP2, ABK ed { suot soci (rappresentanti la
wialitd del capitale sociale) hanno softoseritto un accorde quadro (I'“Accorde
Queadro™), con cul hanne disciplinato, in waniera fra loro vincolante, i tempi, i
termini ¢ le modalitd di esecuzione del progetto di integrazione tra CFP2 ¢ ABK, che
prevede, infer alia, l.a iusmnc per incorporazione della seconda nella prima
(M Operazione Rilevante™),

Per maggiori informazioni sull” Cperazione Rilevante e sull” Accordo Quadro st rinvia
al documento informative (it “Decumento Informative™) predisposto da CEFP2Z ai
senst dell’articolo 14 del Regolamento limittenti AIM Halia/Mercato Alternative del
Capitale ¢ disponibile dal 20 giugno 2018 sul sito internet di CFP2 all’indirizzo
www . capitalforprogress.it (Sezione Operazione Rilevante).

Agli azionisti ordinarl della Societd che non aveanro concorso alla deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto df Fusione compete il diritto di recesso ai
sensi degli articoli 2437 ¢ seguenti def codice civile, in quanto Padozione del nuove
statuto dell’ [ncorporante (il “Muove Statute 1 'E’Z”\ implicherd per ghi azionisti i
CFP2: (1) la modifica della clausola dell’oggetto sociale & il conseguente
cambiamento significativo deli’attivitd della societd cul parteciperanno in esito alla
Fusione; (i} la provoga del tenming di durata della societd cul parieciperanno in ssito
alla Fusione al 31 dicembre 2050.

Ricorrono pertanto i presuppostt di cut all’articole 2437, comma 1, leti. a) ¢ comma 2,
lett. a), del codice civile per Ugsercizio del divitto di recesso.

St segnala che, con cmnunicwioae invizlta al Consighio di Amministrazione di CFP2,
GICO S.ed, Leviathan Sl Tempestina S.r.b., Bruno (attal ¢ Alessandra Bianchi, i
qualita di azionistl tiolard wngunimnum ciclld totalitd delle n. 195,000 azioni
speciali della Societd (le “Azioni Speciali CFP2™), hanno dichiarato di rinunciare
mrevocabidmente (1) alfesercizio del diritte di recesso spettanie al medesimi oy ast.
2437 del codice civile in refazione slla deliberazione assembleare di approvazione del
Progetio di Fusione e, per Peffetto, (i) alla predeterminazione del wvalore di
liquidazione delle Azioni Speciali CFP2 da parte del Consiglio di Amministrazione di
CFPZ, wi senst dell articolo 243 7-rer, comuma 2, del codice civile, nonché alla relativa
messa a disposizione al sensi del comma 5 del suddatto articolo, esonerande - per
quanio occorrer possa ¢ nei limiti della proprin competenza - it Consiglio di
Amministrazione della Socictd ad avviare il procedimenio di lquidazione previsto



dall’art. 2437-quater con riferimento alle Azioni Speciali CFP2 di titolaritd dei
medesimi azionisti promotori.

ilfustrativa disponibile presso la sede gociale ¢ consultabile sul sito internet
Societd all’indirizzo www.capitalforprogress.it (Sezione Operazione Rile

Si ricorda che, a norma dell’articolo 13.3 dello Statuto di CFP2, ia d 1‘@1 S

dell’ Assembiea straordinaria della Societd che approva il Progetto di Fusk
qualificandosi la Fusione come Operazione Rilevante ai sensi delParticolo 4 delfd
Statuto medesimo, ¢ soggetta ad ambedue le seguenti condizioni risolutive: (a)
Pesercizio del diritto di recesso da parte di tanti soci che rappresentine almeno il 30%
del capitale sociale ove non abbiano concorso ail’approvazione della medifica
defl’oggetto sociale necessaria per dar corse all’Operazione Rilevante, e (b) il
procedimento di liguidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’articolo 2437-gquater
del codice civile sia stato completato mediante rimborso o annullamento di un
numere di azioni pari o superiore al 30% del capitale sociale (le condizioni sub a) ¢
b), le “Condizioni Risolutive”). L’avveramento o il mancato avveramento delle
Condizioni Risolutive sard reso noto al pubblico mediante apposite comunicato
stampa diffuso attraverso il circuito SDIR 1Info gestito da Computershare, di cui
CFP2 st avvale per la trasmissione delle Regulated Information, ¢ pubblicato sul sito
internet di CFP2 www.capitalforprogress.it (Sezione Press — Comunicati Stampa).

I Consiglio di Amministrazione della Societd ha quindi proceduto alla
determinazione det valore di liquidazione delle azioni ordinarie da liquidare al soci
recedent] tenendo conto dei seguenti aspetti rilevanti:

o fino alla data della presente Relazione, la Socictda ha svolto esclusivaments
Pattivitd di ricerca e selezione di potenziall acquisizioni. Non sono state intraprese
operazioni se non esclusivamente ai fini dell’ordinaria gestione amministrativa e
delle attivita di analisi € presentazione dell’operazione di investimento, quali due
diligence, consulenze legali ¢ specialistiche;

» come conseguenza di quanto sopra indicato, la struttura patrimoniale ¢ finanziaria
della Societa non nisulta significativamente modificata rispetto a quante fino ad
ora riportato nelle relazioni finanziarie periodiche. Le risorse finanziarie raccolte
in sede di ammissione delle azioni ordinarie di CFP2 sull’AIM, pari ad Euro
6£5.000.000,00, sono depositate su un conto corrente vincolato presso una delle
maggiori banche nazionali (il “Conto Corrente Vincolato™).

1. CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL VALORE DELLE AZIONI
1.1 Consistenza patrimoniale

Si ricorda che, ai sensi dell’articolo 7.3 dello Statuto di CFP2, le somme depositate
sui Conti Correnti Vincolati, pari a 10 € per azione ordinaria, ¢sclusi gh interessi in




corso di maturazione, possono essere utilizzate previa autorizzazione dell’ Assemblea
esclusivamente (7) ai finl dell’Operazione Rilevante di cui all’articolo 4 dello Statuto
di CFP2; (i) my caso di scloghmento ¢ conseguents Hauidazione di CEP2; e (7)) ai
fini della restituzione ai soci che esercitino il recesse seconde quanto stabilito
dall’articeto 8 dello Statuto di CFP2.

‘Adsénst dellarticolo 8.3 dello Statuto vigente di CFP2, al fini della determinazione
déi vatore di iguidazione delie azioni, quaiora il recesso venga esercitato prima che
CFP2 abb{a perfezionato POperazions Rilevante di cul allarticolo 4 delio Statuto &
CEPZ, il Consigho di Amministrazione di CFP2 (ovvero Uesperte nel caso di cui
all’s mcolo 2437-ter, comma &, del codice civile) attesa la natura di CFP2 fine 2 tale
data, doved applicare il criterio, essendo esgo cocrente con quanto previsto
dal’articolo 2437-fer, commi 2 ¢ 4, del codice civile, della consistenza patrimoniale
di CFP2 ¢, in particolare, ciellc, somime depositate sui Conti Correnti Vincolati,

12 Prospettive reddifual

Come note ¢ gid ricordato, fino alla data di cfficacia dell’Operazione Rilevante,
attivitd operativa di CFP2 coincide con la ricerca e la selezione di una possibile
socield target,

Pertanto le suz prospettive reddituall g1 nducono all’effetto congiunto del ricavi
provenienti esclusivamente daglt lnteressi attivi sulla Hquiditd vincolata e dai cos
operativi.

i ritiene pertanto che tale oriterio non sia applicabile nella fattispecie.

i3 Yalore di mercato delle aziond

Le aziow ordinarie CHFPZ sono negoziate sulPAIM e pc tanto, pur non essen
applicabile i comma 2 dell’art. 2437-zer del codice civile, & possibile Tar riferimento
ad un valore di mercato, come previsto dal comma 2 def medesimo ariicolo. Tuitavia
i limitato oumero di scambi rende scarsamente significativo questo parametro
indicato dalla legge.

La media aritmetica del prezzl ufficiali (prezzo medio ponderato dell iteras quantita
dello strumento Nnainziario negoziato nel mercato duranie wna seduta) delle azion;
ordinasic CEP2 net 6 mesi precedenii annuncio delia business combination visulta
essere pari 2 Buro 9,81 €,

Tale valore non cambia in modo sosfanziale nemmeno considerande 1 3 mesi mesi
precedenti tale data, risudlando essere pac @ Euro 9,75 € per azione.

't

=,

! Valore di recesso

Tenuto conto di quanto disposto dall articelo 2437er del codice civile, alla luce
defi’articolo 8, comma 3 delio Stawto vigeote della Societd che, ai fini della
determinazione del valore di recesso, privilegia il criterio della consistenza

w depositaie sul Conti Correntd

patrimeniale della Societd ¢, in particolare, delle som
Vincolati ed osservato che il oriterio del valore di mercato delle azioni fornisce



indicazioni sostanzialmente coerenti, seppur leggermente penalizzanti per gli
azionisti, il Consiglio di Amministrazione di CFP2 ha ritenuto di identificare in Euro
10,00 (dieci/00) per azione i1 valore unitario di liquidezione delle azioni ordinarie
CFP2 ai fini del recesso.

dei conti (KPMG S.p.A.) (sub Allegato 3).

2. DIFFICOLTA’ DI VALUTAZIONE

Considerato quanto indicato circa la particolare semplicitd delle caratteristiche
patrimoniali, finanziarie ed economiche della Societd e vista I’oggettivita det valori
wilizzati per determinare la consistenza patrimoniale, non sono state ravvisate
particolari difficoltd nel processo di determinazione del valore di liquidazione.

Per tale ragione, il Consiglio di Amministrazione di CFP2 non ha ritenuto necessario
farsi assistere da alcun advisor indipendenie.

3. MODALITA E TERMINI DI ESERCIZIO DEL DIRITTO DI
RECESSO

Gli azionisti ordinari di CFP2, ricorrendo 1 presupposti di legge e quindi qualora gli
stessi non abbiano concorso alla deliberazione assembleare di approvazione del
Progetto di Fusione, avranno facoltd di escreitare il diritto di recesso ai sensi
dell’articolo 2437-bis del codice civile nei limiti e con le modalita di seguito indicati.
Si ricorda che, in conformita a quanto previsto dall’articelo 127-bis, comma 2, D.Lgs.
58/1998 (il “TUF), colui a favere del quale sia effettuata, successivamente alla data
di cui all’articolo 83-sexies, comma 2, TUF (record date) & prima dell’apertura dei
lavori dell’Assemblea straordinaria di CFP2 chiamata ad approvare il Progetto di

Fusione, la registrazione i conte delle azioni & considerato non aver concorso
alP’ approvazione delle deliberazioni assunte nella predetta Assemblea.

I termini e e modalita per Iesercizio del diritto di recesso ¢ di svolgimento del
procedimento di liguidazione sono quelli stabiliti ai sensi degli articoli 2437-bis ¢
2437-quater del codice civile; eventuali ulteriori informazioni saranno rese note
mediante comunicati stampa diffusi attraverso il Sistema SDIR 1lnfo gestito da
Computershare, e pubblicati sul sito internet di CFP2.

A) I diritto di recesso potra essere esercitato dagli azionisti ordinari di CFP2 a ¢id
legittimati, per tutte o parte delle azioni detenute, ai sensi dell’articolo 2437-bis del
codice civile, mediante lettera raccomandata (la “Comunicazione di Recesso”) da




spedive a CFP2 entro quindici giorni di calendario dall’iscrizione nel Registro delle
Imprese delia delibera assembleare di approvazione del Progetto di Fusione,

La Comunicazione di Recesso dovra essere inviata a

“Capital
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a mMeZZO raccom Elﬂd’diéh

ove possibile fa Comunicazione di Recesso potrd essere anticipata via posta
cletironica ceriificata (all’indirizzo  email:  info@pec.capital forprogress it), {erma
restdndo la necessitd, af senst ¢ per ghi effettd di legge, dell’invio della Comunicazione
di Recesso mediante lettera raccomandata.

La Comunicaziens di Recesso dovra recare le seguentl informaziont:

® dati anagrafici, il codice fiscale, it domicilio (ed, ove possibile, un recapito
LEL[()!ULO) per le comunicazioni inerenti al divitto di recesso;

o il numero di aziond per le quall & esercitato il diritto di recesso;

@ gli estremi e lo coordinate del conto correnie dell’azionista recedente su cui
dovrd essere acereditato il valore di liquidazions delle azioni stesse;

@ Vindicazione dell’intermediatio presso eui ¢ acceso il conto sul quale sono
registrate le azioni per le quali viene esercitato i diritto di recesso. con | dati
relativi al predetto conto.

B} Ievmo restando quanto ndicato ael precedente punto A), si ricorda che, ai sousi
dellatticolo 23 del Provvedimento Banca d*Italia-Consob del 22 febbraio 2008 come
successivamente modificato (2 “Regolamento recante Ia discipling dei servizi di
gestione aceentrata, 4i liguidazione, def sistemi & garanzia ¢ delle velative
societd di gestione”, || "Provvedimento Banca @' Ttalia-Consob™), Ia legittimazione
all’esercizio del divitto di recesso ai sensi dellarticolo 2437 del codice civile ¢
attestata da una comunicazione dellintermediario all’emittente. Gli azionistl ordinart
clella Societd che infendano esercitare i1 divitto di recesso sono tenuti pertanto a

ichiedere Pinvio di detta comunicazione a CFP2 da parte dell’intermediario abilitato
alia tenuta det conti al sensi di legge, secondo quanio previsto dall’articolo 21 del
Provvedimento Banca d'itulia-Consob. Tale comunicazione dovra attests

» i proprietd ininterroliy, in cano all’azionista recedente, delle azioni ordinarie di
CFP2 in relazione alle quali viene esercitato i divitto di recesso a decorrere
daila date dell Assemblea straordinaria che dovesse approvare il Progetio i
Fusione, lino alla data di eserciziv del diritto di recesso, tenuio conto di quanto
prescritto dall’articolo 127-bis. comma 2, TUT,

@ Fassenza di pegno o altro vineolo sulle azioni ordinarie i CFP2 in relazione
alle quali viene esercitato i diritio di recesso; in case centrario, azionista
vecedente dovia provvedere a frasmeitere a CFP2, quale condizione per
Fammissibilitd deila dichiarazione di recesso, apposita dichiarazions resa dai
creditore pignoratizio, ovvero dal soggetto a favore del quale sussista altro

G



vincolo sulle azioni, con la quale tale soggetto presti il propric consenso
irrevocabile ad effettuare la liquidazione delle azioni oggetio del recesso in
conformita alie istruzioni del socio recedente.

C)y Come previsto dall’articolo 2437-bis, comma 2, del codice civile e dalie
disposizioni regolamentari vigenti, le azioni oggetto della comunicazione di cm
all’articelo 23 del Provvedimento Banca d'Ttalia-Consob (e quindi le azioni ordiz
per le quali viene esercitato if diritto di recesso dall’avente diritfo} song
indisponibili, ad opera dell’intermediario medesimo, sino alla lore liquiddziones
fermo restando che fino a tale data I’azionista recedente sard autorizzato ad dsgfeibire
il diritto di voto spettante su tali azioni. \'

D} Nel caso in cui uno o piu azionisti esereitine il diritto di recesso, la proce
liquidazione si svolger secondo quanto previste dalt’articelo 2437-guater del codl‘ %
civile, come infra illustrato,

D.1) Gli Amministratori di CFP2 offriranno le azioni per le quali & stato esercitato il
diritto di recesso in opzione agli azionisti di CFP2 (sia titolari di azioni ordiarie
CFP2 sia di Azioni Speciali CEP2) diversi da coloro che abbiano esercitato il diritto
di recesso, in proporzione al numero delle azioni possedute da questi ultimi
(“Offerta in Opzione™). Per I'esercizio del diritto di opzione verra concesso un
termine che non sard inferiore a trenta giorni dal deposito dell’Offerta in Opzione
presso il Registro delle Imprese di Milano. T divitti di acquisto in opzione relativi alle
azioni non saranno negoziabili sull’ AIM. I soci di CFP2 che eserciteranno il diritto di
opzione nell’ambito dell’Offerta in Opzione, purché ne facciano contestuale richiesta,
avranno, altresi, diritto di prelazione nell’acquiste delle azioni che siano rimaste
inoptate (la “Prelazione™); qualora il numero delle azioni di CFP2 per il quale sia
richiesta la Prelazione sia superiore al quantitativo di aziont ordinarie di CFP2 rimaste
inoptate ad esito deli’Offerta in Opzione, si procederd al riparto tra titi 1 richiedenti
in proporzione al mumero di azioni possedute; qualora residuassero azioni dopo
Passegnazione sulla base del quoziente pieno, le azioni residue verranno asseghate
col criterio del maggior resto (il “Riparto’™).

Le azioni di CFP2 oggetto dell’Offerta in Opzione {ed i diritti di opzione di acquisto
ad esse relativi) non sono state e non saranno registrate negli Stati Uniti d”America ai
sensi dell’United States Securities Act del 1933, e non potranno essere offerte o
vendute negli Stati Uniti d’ America in assenza di un’esenzione. L’Offerta in Opzione
nen costituitd un’offerta di strumenti finanziari nemmeno negli altri pacsi nei quali
I’Offerta in Opzione non sia consentita in assenza di una specifica autorizzazione in
conformitd alla normativa applicabile, ovvero in deroga alla stessa. Si consiglia
pertanto agli azionisti non residenti in Ttalia di richiedere specifici pareri in materia
prima di intraprendere qualsiasi azione.

D.2) Qualora gl azionisti non acquistine, m tutto o in parte, le azioni per le quali €
stato esercitato it diritto di recesso, ghi Amministratori di CFP2 potranno collocarle
presso terzi a norma dell’articolo 2437-guater, comma 4, del codice civile. Le azioni
ordinarie CFP2, per le quali sia stato esercitato il diritto di recesso e che residuino ad



csito: di -detto collocamento, verranno rimborsate agli avent] diritto, ai sensi
deli’articolo 243 7-quater, comma 5, del codice civile, mediante acquisto da parte d
CPP2 atvaverso utilizzo delle riserve disponibils,

) 1l pagamento def valore di Hauidazione delle azioni » ciascun azionista opdinario
di CFP2 che abbia esercitato il diritto di recesso, cosl come il trasferimento (e relativo
pagamento) delle azioni assegnate nell’ambito della predetta Offerta in Opzione o del
collocamento presso terzi ovvero in caso di acquisto da parte di CFP2 ai sensi
dell’articolo 2437-guaier, comma 5, del codice civile, saranne effettuatl nei termini e
con le modalita previsti dalla normativa vigente.

CFP2 comunicherd in tempo utile futte le informaziont necessaric in merito
all’Offerta in Opricne mediante comunicati stampa diffusi attraverse il circuito SDIR
Hifo o pubblicati sul site internct di CEDP2.

CPP2, inole, comunichera e modalitd di adesione all’Offerta in Oprione ed ogni
ufteriore informarione relativa alla stessa, ivi inclusi termini ¢ modalitd di pagamento
e di trasferimento delle azioni ordinaric CFP2, neli®avviso che sard depositato prosso
il Registre delle Imprese di Milano ai sensi dell articolo 2437- -guater, comma 2, del
codige civile.

4. BOCUMENTT A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

La presente relazione det Consiglio di Amministrazione, unitamente ai pareri del
Collegio Sindacale ¢ di KPMG. 5.p.A. e alla situazione patrimoniaie della Societd al
3 dicembre 2017 redatta sulla base dei principi contabili italiani, sone a
disposizione del pubblico presso la sede sociale di CFP2 e consultabili sul
sito internet allindirizzo www.eapitalforprogress.ic  {(Sezioni lnvestor Relations e
Operazione Rilevante).

Alla tuce di guanto sopra, il Censiglio di Amministrazione, tenuto conto di quanto
disposte dall’asticolo 2437-ter del codice civile ¢ dall’articolo 8, commna 3 deilo
Statuto vigente delia Societd, preso atto del parere del Collegio Sindacale ¢ del parere
di KPMG S.p.A. (quale soggetto incaricato della revisione legale dei conti), ha
?'wo 10,00 {dicci/00) il valore umkcum di hqmdan(}m (i(‘ilc azioni

deie lmmsto in

el o et ~ ’\t'\l v
del recesso spetiante ap

nen avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetio di
Fusione,

Sone allsgati alla nresente Relazione:
- /\cham b Bilancio di Capital For Progress 2 al 31 Dicembre 2017 vedatto sulla

e preyntakatl tee liaoi
Wil contasiil iiaaans;



- Allegato 2: Parere del Collegio Sindacale sul valore di liquidazio
sensi dell’articolo 2437-fer, comma 2, codice civile;

- Allegato 3: Relazione della societd incaricata della revisione legale dei conti sul
valore di liquidazione rilasciata ai sensi dell’articolo 2437-fer, comma 2, codice
civile.

Milano, 27 luglic 2018

p. it Consiglio di Amministrazione







CAPITAL FOR PROGRESS 2 S,7.A.
Sede legale in Milano, via della Posta, 8
Capitale sociale Euro 669.500,00 i.v,
Codice fiscale ¢ numero jscrizione Registro delle Imprese di Milano 09967750960
R.E.A. di Milano n. 2124805
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PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE
Al SENSI DELL’ART. 2437-ter, COMMA 2, C.C.
Fok &
Signori Azionisti,
il Vostro Consiglic di Amministrazione in data 18 giugno 2018 ha approvate il progetto di
fusione redatto ai sensi deli*art. 2501-1er del codice civile per incorporazione della societd ABK

Group Industrie Ceramiche S.p.A. in Capital For Progress 2 S.p.A.

Tale proposta si inserisce nell’ambito della politica di investimento adottats dalla Societi ed

annunciata in sede di ammissione sull’ AIM.

Agli azionisti ordingri detla Societd che non avranno concorso alla deliberazione assembleare di
approvazione del Progefto di Fusione compete il diritio di recesso ai senst degli artt. 2437 ¢
seguenti c.c., in guanto ’adozione dello Statuto dellIncorporante, da deliberarsi dail’assemblea
chiamata ad approvare 1’operazioue rilevante, implicherd per gli azionisti ordinart di CAFITAL
FoRr PROGRESS 2 S.p.A. () la modifica della clansola dell’oguetto sociale e 1 conseguente
cambiameato significativo dell’attivita della societa cui parteciperanno in esito alla Fusione; (i)
la rimozione del criterio convenzionale di determinazione del valore delle azioni di CTP2 in
caso di recesso di cuf all’articolo 8.3 dello statuto vigante di CFP2; (iii) fa proroga del termine
di durata dell’Incorporante al 31 dicembre 2050;
Ricorrone pertanto i presupposti di cui alPart. 2437, comima 1, lett. a) & comma 2, lett. a), C.C.
per Pesercizio del diritto di recesso.
I termini e le modalitd per [ esercizio def diritte di recesso ¢ di svolgimente del procedimento di
liquidazione sono quelli stabititi ai sensi degli articoli 2437-bis e 2437-quater del codice civile;
eventuali ulteriori informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi attraverse
. il Sistema SDIR tnfo gestito da Computershare, e ;;ubblicati sul sito internet di CFP2.
11 Vostrp Consiglio di Amministrazione in data odierna ha illustrato ia seguente proposta da
sottopotre all’assemblea straordinaria dei soci:

1. Approvazione ex art, 2437-ter cod.civ. in merito al valere di liquidazione delfe azioni

ordinarie ogpetto del diritto di recesso.
r
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Al sensi dell’art. 8, corama 3, dello Statute Sociale, “4i fini delic determinazione del valove o
liquidarione defle azioni, qualove il recesso venga eserciiato prima che la Socield abbia
perfezionate UOperazione Rilevante, il Consiglio Ji Amministrazions (oveero esperto nel caso

di cui all’are, 2437-ter, comme 6, del codice civile) atiesa la satwra dello Societd ffno a taole

"

~fer,

&

fata, dovrd gpplicare H crilerio, essendo essa coereniy CoR quanio previsio dall 'urd. 2457
commi 2 ¢ 4, del cadice civile, della consistenze potrimioniale della Societd e, in particolare.
delle sopume deposiiae sul Conte Corvente Fincolafo”,

i valore defle azioni & stato determinato dall’organo amuministrativo, come previsto dalla
disposizione statutaria & in socrenza con Uattivitd della Societd, assumendo cowe eriterio gusilo
della consistenza patrimoniale g, in particolare, tenuio conto delle somme depositaie sui Conto
Conente Vincolato, determinande i valore di recesso delle azioni ordinanis in Evro 10,00 (oo
dieci/00) per azione.

1 Consighio ha pol ovidenzinto 'inapplivabilish nel caso in ispecie di valvtazioni sulle
prospettive redditnali ed evidenziaio come il criterio della media def prezei wificiali di Borsa
dell’ultimo periodo conduca comunque ad un valore infeviore a quello determinato con i
crifeeio patrimoniale ed in particolare delle somme depositaie sul Conio Corrente Vincolato,
Tenuto conio della previsione statutaria e ai sensi delbart. 2437-ter, comma 2, C.C., per poter
esprimere il parere sulle congruitd del valore di lguidazione delle azioni determinato dal
Consigho df Amministrazions, per Pesercizio del divitte di sevesso, i Collegio Sludacale ha
esaminato 1z documentazione predisposta dagli Amministraiori a supporio od integrazione della
delibera adottata. In paiticolare, ha esaminat la sitmzione pattimoniale della Socieid al 30
ghigno 2018, che gl stessi Amministvatori hanno dichiarato non aver sublio cambinment
significativi alla data odisrma,

A seguiio delle srabisd svolie, el conlo della consistenza pairimoniate dells Societd ¢ in
pattieclars, delle somme depositate suf Conto Corrente Vincolate, nonché defl’eventuale vaiore
di mercato delle azioni, il Collegio:

¥ preso atio anche del parsre favorevole espresso dal seggetio incacicato della revisione

legale dei contl, al sensi dollart, 2437-ter, comma 2, C.C., ¢ delle finalitd del complessivo
progetio,

& preso atto che le societd GICO SRL., LEVIATHAN SJUL., TEMPESTINA Sl il Signor
BRUNO GATTAT ¢ la Sigrora ALESSANDRA BIANCIHE , in qualith df azionist ttotart detle
Azioni Epeciali delia Societd, hanno f’ormaime}.ﬁe dichiarato in data 18 giugno 2818 dis

o 4 rocesso spettanie al

s vinuneiare irrevecabibnente () all’esercizio del ¢
medesimi, ex ari. 2437 del Codice Civile, in relazione alls deliberazions

assembleare di approvazione del Progettn di Fusiooe e, per Deffette, (i alla

.

l
|
i
|
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del Consiglio di Amministrazione di CFP2, ai sensi dell’art. 2437-ter, comma
C.C,, e alla sua messa a disposizione ai sensi del successivo comma 3 del medesimo
articolo, esenerando — per quanto ocoorrer possa e nei fimiti della propria
competenza — il Consiglio di Amministrazione della societd ad avvigre il

racedimento di lHquidazione previsto dali’art. 2437-quater con riferimento alle
p q p q

Azioni Speciali CFP2 di titolarita dei medesimi azionisti;
ESPRIME
parere favorevole circa | eriteri adottati dal Consiglio di Amministrazione per la determinazione
del valore di liquidazione deile azioni ordinarie di CAPITAL FOR PROGRESS 2 S.P.A., per

"esercizio del diritto di recesso, ir Eure 10,00 (euro dieci/00} cadauna.
Mitano, 27 tuglio 2018
1L COLLEGIO SINDACALL
% s
{Roselta Colleoni)

e Gl

(Alessandro Copparoni)

(Chiara Molo
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Codice Civile

Al Consiglio di Amministrazione di
Capital for Progress 2 8.p.A.

Motivo e oggetto dell’incarico

Il Consiglio di Amministrazione di Capital for Progress 2 S.p.A. {“CfP2" o ia "Societd”)
in data 18 giugneo 2018, ha approvato il progetto di fusione {il "Progetto di Fusione”)
per incorporazione di ABK Group Industrie Ceramiche S.p.A. ("ABK") in CIP2 {ia
"Fusiong” o I"Cperazione Rilevante”).

Agli azionisti ordinari defla Societa che non avranno concorso alla deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione compete ii diritto di recesso ai
sensi degii arit. 2437 e seguenti def Codice Civile, in quantc I'adozione del nuovo
statuto di CfP2 implichera per gli azionisti di CfP2: (i) la modifica della clausola
defl'oggetto sociale ¢ cambiamento significativo delfattivita della societa post-Fusione,
cui parteciperanno ail'esito della Fusione; e {ii) la proroga della durata della Societa al
31 dicembre 2050.

L'art, 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile stabilisce che il valore di
liquidazione delle azioni sia determinato dal Consiglio di Amministrazione, sentito il
parere del Collegic Sindacale e del soggetto incaricato delia revisione legale.

KPMG 8.p.A., guale soggetto incaricato, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2408-bis, del
Codice Civile, della revisiona legale del hilancio d'esercizio delia Societd, ha ricevute
dal Consiglio di Amministrazione delia Societa Vincarico di predisporre i parere
previsto dall'art. 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile sul valore di liquidazione
delle azioni di CfP2 (il "Valore ¢i Liquidazione delle Azioni").

Nei corso del Consigiio d'Amministrazione tenutosi in data 20 luglio 2018, gli
Amministratori hanno formaimente provveduto alla determinazione preliminare del
valore di liquidazione delle azioni di CfP2, indiviguato in €10,00, al fine di consentire
I'attivita a nci richiesta ai sensi dell'art, 2437-ter, secondo comma, del Codice Civile ed
hanno messo a nostra disposizione la documentazione necessaria per lo svolgimente
del nostro incarice, ivi compresa |a loro relazione.

Soclota por aziont
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In tale contesto abbiamo emesso il presente parere al fine di poter consentire al
Consiglic di Amministrazions stesso i completaments delller previsto dall'art, 2437~
ter del Codice Givile.

Al sensi dell'art. 2437-4er, secondo comma, del Codice Civile, anche il Goilegio
Sindacale defla Socletd & stato contestualmente chiamaio ad esprimers i proprio
parera sul Vaiore di Liguidazione delle Azioni determinato dat Consiglio di
Amministraziong.

Natura ¢ Hmiti deWincarico

Il presente decumento ha lt fine di fornire af Consiglio di Amministrazione di CiPZ il
parere previsto dall'art. 2437-ter del Codice Civile in merito alla ragionevolazza e non
artitrarietd del metodo df valutazione adoliato daglh Amministrator per determinare il
Valore i Liduidazione delie Azioni, nonché in marito alla corretta applicazione di tale
metodo.

Il presenie documnento Hiusira il metodo seguite dal Consiglio di Armministrazione deila
Secietd, unitamente alle eventuall difficoita da questi incontrate per ia determinazione
del Valore di Liquidazione delle Azioni, nonché le nostre considerazioni
sulfadeguatezza, nelle circostanze, i tale metodo sotto il profilo della sua
ragionevolezza & non arbitrariet, nonché sugh eventuali limiti del metodo stesso e
sulla sua corretta applicazione.

Nefl'esecuzione del presente incarico non abbiamo effettuate una valutazione
gconomica della Societd, Tale valutazivne compete esclusivamente agli
Ammintstratort.

Documentazione utilizrata

Al fint dello svelgimento del nostro lavoro abbiarme ottenuto dalia Societa | dosument
& le informazion] ritenuti wtili nella falispecie. A tal fine abbiamo analizzato 1a
documentazione messa a nostra disposizione ed in particolare:

— la relazione flustrativa, oggetio di approvazione da parte del Consigiio di

Amministrazione di CfP2 in data 20 luglio 2018 che, tra Faliro, iliustra il criterio
adoliato per la determinazione del Vaiore di Liquidazione delie Azioni:

- 1l Progetio di Fusiona, ogaetto di approvazione da parte del Consigiio di
Amministrazione in data 18 giugno 2018, e |a relazione Hlustrativa del Consiglic di
Arnministrazione di CtP2 sul Progetto di Fusione;

il bilancio al 31 divernbre 2017 delta Societd, approvate dal Consiglio di
Amminisirazione in data 9 marzo 2018 e assogaetiaie a revisione contabile da
parte di KPMG S.p.A. che ha emesso la relativa relazions in data 25 marzo 2018;

— o Staiuic di CiP2;

~— le comunicazioni di rinuncia allesercizio del diritto di recesso e alia
bredeterminaziona del valore diliquidazione delle azioni spaciall da parte degli
azionisti titolari congiuntamente della totalita delle n. 1985.000 azioni speciali di
CfP2:
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— la media aritmetica dei prezzi ufficiali (prezzc medic ponderato de &Q‘__@r’@“g@aﬁi
deflo sirumente finanziaric negoziato net mercate durante una seduta) G&1E azion
orcinarie CfP2 scambiate presso il mercate AlM [talia/Mercato Alternativo del
Capitale gestito da Borsa ltaliana S.p.A. negli ultimi e e sei mesi fino al 19 giugng
2018, data di annuncio dellOperazione Rilevante”;

-~— la hozza della relazione dei Celiegio Sindacale redatta ai fini di cui al'art. 2437-ter
del Codice Civite.

Abblamo infine cttenuto atfestazione, mediante lettera inviata, anche in nome e per
conte del Consiglio di Amministrazione, dal rappresentante legale della Societa, in
data odierna, che i dati e le informazioni messi a disposizione nello svolgimento dei
nostro incarico sono completi e che non sone intervenute modifiche significative in
relazione agli stessi.

Metodologie di valutazione adottate dal Consiglio di Amministrazione e
relativi risultati

Come precedentemente indicato, gli Amministratori della Societa hanno proceduto
alla determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni ai sensi dell'art. 2437-ter,
secondo comma, del Codice Civile.

Metodologie utilizzate

tl Consiglio di Amministrazione della Societa per la determinazione del Valore di
Liguidazione delle Azioni ha tenuto conto def seguenti aspetti rilevanti

~— CfP2 & una special purpose acquisition company (SPAC) la cui attivita & volta alla
ricerca e selezione di potenziali societd target con cui realizzare un'Operazicne
Rilevante (come nel seguito definita). Per Operazione Rilevante, ai sensi dello
Statute di GfP2, si intende, a titolo esemplificativo, un'cperazione di fusione, di
acquisizione di partecipazioni o di conferimento,

— fino alla data della presente, la Societa ha svolto esclusivamente attivita di ricerca
e selezione di potenziali target al fine di realizzare 'Operazione Rilevante. Non
sono state intraprese operazioni se non aj fini dell'ordinaria gestione
amministrativa e delle attivita di analisi e presentazione dell'operazione di
investimento, quali due diligence, consulenze legali e specialistiche;

- |'attivita operativa della Societa ¢ volta alla ricerca e selezione di societa target
coh cui realizzare FQperazione Rilevante. Le prospettive reddituali di CfP2 sono,
pertanto, riconducibili all'effetto congiunto dei ricavi provenienti dagli interessi atlivi
sulla tiguidita vincolata e dei costi operativi;

- fa struttura patrimoniale e finanziaria della Societa non risulta significativamente
modificata rispetto a quella risultante dal bilancic al 31 dicembre 2017. Le risorse
finanziarie raccolte in sede di collocarmento detle azioni ordinarie di CEP2 suil’AIM
ltalia/Mercato Alternativo de! Capitale, pari ad €65.000.000, sona depositate su
conti correnti vingolati intestati a CfP2 (di seguito le "Somme Vincolate™);
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- Tart. 7.3 dello statuto di CfP2, prevede che le Somme Vincolate possono essere
utitizzate previa aulorizzazione dell'Assamblea esclusivamente “(§) al fini
deli'Operazione Rilevante; (i) in caso di scloglimento e conseguente liguidazione
della Societd; e (iii) ai fini della restituzione ai soci che eserciting fl recesso
secondo guanto stabilito dal successivo articolo 8"

- Part. 8.3 dello Statuto della Societa indica che ai fini della deferminazione dal
valora di liquidazione delle azioni, quaiora # recesso venga esercitato prima che ia
Socista abbla perfezionato I Operazione Rilevante, i Consiglio di
Armministrazione, tenuto conto della natura delia Societa fino a tale data, "dovra
applicare i criterio, essendo esso coerente con quanto previsto dafl'articole 2437-
ter, commi 2 ¢ 4, del Codice Civile, della consistenza patrimoniale della Societa e,
in parlicotare, delle somme depositate sul Conto Corrente Vincolato”,

Al fini delia valutazione del Valore di Liquidazione delle Azioni, gli Amministraiori
hanne inoitre rilevato il valore di mercalo della azioni ordinarie {media artmetica dei
prezzi ufficiall) neglh uitimi tre e sei mest finc al 19 giugno 2018, data di annuncio
dellOperazione Rilevante, pari rspeliivamenie a €3,75 e €8,81 per azione. Tultavia,
gl Amministrator, tenwio conto del limitato numers di scambi delie azioni, riiengono
che tale paramelro non abbia valenza significativa.

Risuliati cul pervengono g Amministratori

Tenule conto di quanto disposto dalfart. 2437 -ter def Codice Civiie a alla luce
deli'art. 8.3 dello Statute di CIP2, il Valore di Liquidazione della Azioni deila Societa
individuato dagli Amministrator in occasione della deliberazione del Gonsiglio di
Amministrazione del 20 luglic 2018, risulta pari 2 €10,00 per azione.

Difficolts of valutazione Incontrate dal Congiglin of Amministrazions

li Consiglio di Amministrazione di GIP2 non ha ravvisato particolari difficolia nel
provesso di determinazione def Valore di Liquidazione delle Azioni.

Lavore svolio

Affini del’aspletamanto del nostro incarico abbiame svolte le seguenti principali
attivita:

— esame della relazione dei Consigho d'Amministrazione, inerente la determinazione
del Valore di Liquidazione delle Azioni, secondo i ariteri di cui ali'art. 2437-ter del
Codice Civile oggetto di approvazione da parte del Sonsighio di Amministrazione in
data 20 Juglio 2018;

- 25ame crilico dei metodi di valutazione adotiaii dagli Amminisiratori e raceolta di
element! uiili per riscontrare che tali matodi fossere tecnicamente idonel, nelle
spegifiche circostanze, sotto un profilo di ragionevalezza ¢ non arbitrariets, alla
determinazione del valore di liguidazione deile azioni:

— discussioni con gl Amministrator? della Socletd sui criteri melodologict utilizzati e
le considerazioni generali sviluppate per fa determinazione del Vaiore ¢
Liguidazione delle Azloni;
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:() : :’:;’}
— verifica della completezza e non contradditorietd delle motivazioniad é‘téi&hl’

Consiglic di Amministrazione riguardanti il metodo valutativo adottato rélla
determinazione del Valore di Liquidazicne delle Azionj,

— discussione con gii Amministratori in merito al'attivita svoita, alle problematiche
incontrate ed alle soluzioni adottate,;

— verifica della ragionevolezza dei dati utilizzati mediante riscontro con le fonti
ritenute pi opportune, ivi compresa la documentazione utilizzata e
precedentemente descritta nel paragrafo 3

— giscussione con it Collegio Sindacale in ordine alle rispettive attivita svolte ai sensi
dell'art. 2437-ter dei Codice Civile;

— verifica del'accuratezza dei calcoli predisposti dal Censiglio di Amministrazione di
CEP2 per |a determinazione del Valore di Liquidazione delle Azioni;

— verifica delia corrispondenza tra il documento contenente la valutazione
prefiminare del Valore di Liguidazione defle Azioni in precedenza messo a
disposizione ed il verbale approvato al termine della prima parte della seduta
odierna del Consiglio di Amministrazione.

Commenti suilfadeguatezza dei metodi di valutazione utilizzati dagli
Amministratori

Con riferimento al presente incarico, sottolineiamo che i procedimento vaiutative
seguito dal Cansiglio di Amministrazione ha avuto quale scopo la stima det Vaiore di
Liquidazione detle Azioni per lesercizio del diritta di recesso, in linea con il dispesto
dell'art, 2437~ter del Codice Civile. Di conseguenza, il valore riferito alle azioni
ordinarie di CfP2 dal Consiglio di Amministrazione non pud essere utilizzato per
finalita diverse.

Come indicato, il Consiglio di Amministrazione ha determinato il Valore di
Liguidazione delle Azioni tenuto conto di quanto pravisto dall'art. 8.3 dello Statuto
della Societa che, ai fini della determinazicne del valore di recesso, privilegia il eriteric
della consistenza patrimoniale della Socista e, in particolare, delle somme depositate
sul Conto Corrente Vincolato.

Le nostre principali considerazioni sui criteri adottati dat Gonsiglio di Amministrazione
soho le seguentd:

— il procedimenio decisionale adottato e le considerazioni valutative svolte dal
Consiglic ¢i Amministrazione atiengeno precipuamente alla determinazione del
Valore di Liguidazione delle Azioni nel caso di specie e per le gia richiamate
finalitd del Codice Civite; it procedimenio e le considerazioni in oggetto non
risulterebbero probabilmente appropriate per valutazion: aventi finalita diverse;

— in tale prospettiva la scelta di metodo effettuata dal Consiglio di Amministrazione
risulta coerente con quanto previsto dall'art. 8.3 dello Statuto e con la finalita di
fornire una valutazione statica del capitale della Sccietd neila configurazione
antecedenie all'esecuzione dell'Operazione Rilevante.
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Limisi e difficoltd incontrati nello svolgimento del nostro incarico

Nelio svolgimento dal nostro incarico non abbiamo incontrato limit e difficolta
specificha.

Sonclusioni

Sulla base delia documentazione esaminata e delie procedure sopra deseritte, tenuta
cohto della natura & portata del nostro tavoro, come illustralo nel sresente parere, non
stamo venuti a conoscenza di falli o situazioni tali dz farci ritenere che i matodgs di
valutazione adoitato dal Consiglic di Amministrazions per la determinazione del
Valore di Liguidazione delie Azioni di CfP2 non sia, limitatamente ai fini per il quale &
stato applicato, adeguato in quanto nelle circostanzs ragionevole & non arbitrario,
che non sia stato carrettamente applicato al fini dellz determinazione del Valore di
Liquidazione delle Azioni.

H presente parers & indirizzaio al Consiglio di Amministrazione di GIP2 ed & state
predisposto esclusivamenie per le finalitd di cui allart. 2437 -ter del Codice Civile. Tale
parere non potrd pertanto essere divulgato a terz, fatta eccezione per | coci ¢i Q2
per le finalita & nel Umit di cui al medasimo art. 2437-ter det Codice Civile, o
somungue ulilizzato per altro scopo, senza i nostre praventivo consenso sciitio.

Mon assumiamo la responsabilita di aggiornare if presente parere per eventi o
circostanze che dovessaero manifestarsi dopo {a data odierna,

Milano, 27 luglio 2018

KPMG S.p A,
N
_Q/Ll--&?'\.) @,g N—Q‘E_“‘

Faola Maiorana
Socio

8
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I consigli di amministrazione di Capital For Progress 2 S.p.A. con sede legale a Milano,
via della Posta n. 8, Capitale Sociale Euro 669.300,00, Partita IVA, Codice Fiscale ¢
numerce di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 09967750960, n. REA M-
2124805 (“CFP2” o la “Societd Incorporante”) ¢ di ABK Group Industrie Ceramiche
S.p.A., con sede legale in Finale Emilia (MO}, via San Lorenzo n. 24/ A, Capitale Sociale
Eure 3.322.669,00, Partita IVA, Codice Fiscale e numero di iscrizione al Registro defle

ABK in CFP2 (la “Fusione™).

1. PREMESSE
1.1. Situazione di CFP2 pre-Fusione

CFP2 & una societd di investimento (c.d. special purpose acquisition company - SPAC) di
diritto ftaliano, costituita in data 23 giugno 2017, che ha quale oggetto sociale la ricerca ¢
la selezione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in altre imprese ¢/0 di altre forme
di potenziale aggregazione con altre imprese aitraverso, a mero titolo esemplificativo,
fusione, sottoscrizione di azioni, conferimento (clascuna operazione, a seconda del caso,
la “Business Combination”).

Alla data del Progetto di Fusione, il capitale sociale di CFP2 ammonta a Buro
669.500,00, diviso in n. 6.500.000 azioni ordinaric (le “Azioni Ordinaric CFP2™y e n,
195.000 azioni speciali (e “Azioni Speciali CFP2”), senza indicazione del valore
nominale, In data 11 luglio 2017, I'assemblea straordinaria di CFP2 ha deliberato un
aumento del capitale sociale fino all'importo massimo di neminali Eure 335.000,00,
mediante emissione di un numero massimo di 3.350.000 azioni ordinarie senza
indicazione del valore nominale, al prezzo di Eura 9,50 salve le ipotesi di aggiustamento
conseguente ad eventuali operazioni sul capitale di CFP2 (le “Azioni di Compendio
CFP2"), da riservarsi all’esercizio di m. 3.350.000 “Warrant Capital For Progress 2 S.p.A."
da parte dei relativi portatori suddivisi in (a) n. 1.300.000 warrgnt da assegnare
gratuitamente alle azioni di nuova emnissione di compendic dell’aumento di capitale
descritto al presente Paragrafo in ragione di n. due warrant ogni dieci azion ordinarie
sottoscritte (1 “Warrant CPF2 In Circolazione”) e (b) n. 1.950.000 warrant da assegnarc
gratuitamente ai soggetti che saranno azionisti di CFP2 il giorno antecedente aila Data di
Efficacia della Business Combination, € che non abbiano esercitato il diritto di recesso, in
ragione di . tre warant ogni dieci azioni ordinarie sottoscritte (i “Warrant CFP2 da
Emettere”, ¢ unitamente ai Warrant CFP2 In Circolazione, 1 “Warrant CEP2™,
entrambi regolati dal relativo Regolamento, copia del quale ¢ pubblicata sul sito web di
CFP2 www,capitalforprogress.it (1l “Regolamento Warrant CFP2").

A decorrere dal 4 agosto 2017, le Azioni Ordinarie CFP2 e i Warrant CFP2 In
Circolazione sono negoziati sul mercato AIM Italia/Mercato Alternativo det Capitale
organizzato ¢ gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (di seguito "AIM").

Sulla base delle risultanze del libro soci di CFP2, alla data del presentc Progetto di
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Fusione gli azionisi titclarl di Azioni Ordinarie CFP2 rappresentative di una

partecipazione supedare al 5% del capitale sociale di CFPZ (assia titolari di una

pariecipazione significativa cosi come definiia ael Regolamenio AIM) sono;

~ Kairos Partners SGR 8.p.A., con sede in Milano, via San Prospero 2 (codice fiscale,
pariita IVA e numero di iscrizione al Regiswo delie Imprese di Milano n.
L2825720159), titolare di n. 506.000 Azioni Ordivare CFP2, part al 7,69% del

capitale sociale con diritte di votn 4 CRP2,

i vato di C
Alla-data del presente Progetto di Fusione, la titolarita delle Azioni Speciali CFP2 risulta
essere suddivisa come segue:
Alessandra Bianchi {codice fiscale BNCLSN74MS1C9338) @ titolare di . 19,500
“Aziond Speciali 2 (di seguito “ Adessandea Blanchi”),
-"‘ Brung Gattai {codice fiscale GTTBRNS9AIZF205G) & titolare di n. 40.950 Azioni
Speciali CFP2 (di seguite “Brone Gattal™);

dgthan 3.0l con sede in Bergamo, Vie Beltrami n. 19 {codice fiscale, parita
IVA ¢ numero di iserizione al Registro delle Tmprese di Bergamo 022047101603, &
titofare di 0. 44.850 Azioni Speciali CFP2 (di seguito “Leviathan™);

. ton sede in Milano, Via Salvini Tommaso n, 3 (codice fiscale, partita
IVA e numero di iscrizione al Registro defle Lmprese di Milano 09130870968), &
i din. 44 850 Arzioni Speciali CFP2 (di seguito “Gico);

)

Tempesting Sl con sede in Milano, Via Camperio n. 14 {codice fiscale, partita
IVA e puracro di iscrizione al Registra delle Tmprese ¢i Milano (5277590963}, &
titolare di n. 44.850 Azioni Speciali CFP2 (di seguito T empestina”).

Le Azioni Speciall CFPI sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(a)  sono inwasferibili fino alla Data di Bfficacia detla Fusione (come definita al
successive Articolo 9) e comungue, in caso di mancato perfezionamento
dell’Operazione Rievante, per i perlodo massimo di durata di CFP?2 stabilito ai
senst dell'articolo 3 delio statuto vigente defla medesima (o “Statuto Vigeate”),
fatti salvi (i} [ rasferiment a societd interamente controlizte dal medesimo socio cui
appartengono le Azionl Speciali CHEP2 ed eventuaimente da altri soci che siane gid
titalari di Azioni Speciall CFP2, restando inteso che Ueventuale successiveo venir
meno del controllo totalitario sulla societd cessionaria (salvo che la perdita del
controlle avvenga nell'ambito di successione mortis couse, nel qual caso st

applicheranno, mutatis mutandis, le previsiond sub (i) dovea essere previsto neil’atto

diirasierimento quale condizione tisolutiva del  pasferimento  ste 550, Con
canseguente automatico ritrasferimento al socio cedente della proprietd delie
Azioni Speciall CEP2 originariamente trasferite ¢ (1) 1 trasferiment per suecessione
mortis causa (nel qual caso 1 successord, eredi o aventi causa potranno trasferive fe
Aziond Speciali CFPZ da loro detenute esclusivamente ad altvi soci che siano gia
titolari di Azioni Speciali);

8000 prive del diritto di vote nelle asseroblee ordinarie e stracrdinavie di CFP2;

oy
[huid

(&) sono escluse dal divitto di percepire gl wtli di cui CFP2 deliberi [a distribuzione
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dafla data di efficacia dello Statuto Vigente fino al 24° (ventiquattresimo) mese
successivo alla Data di Efficacia delia Fusione, mentre attribuiscono ai lore titolari
il diritto alla distribuzione di riserve disponibili;
() in caso di sciogiimento di CFP2, attribuiscono ai loro titolast il diritto a veder
liquidata la propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata
rispetto ai titolari delle Azioni Ordivarie CFP2 ai sensi dell’art. 29.2 deilo Statuto S
Vigente;

() sono convertite in Azioni Ordinarie CFP2 ai sensi degli artt. 6.4(f) e 6.5
Statuto Vigente.

sottoscrizione delle Azioni Qrdinarie CFP2 emesse in attuazione dell’aumento di ¢ § HEILREA _\5 /
. . . . . . e R
deliberato in data 11 luglio 2017 - al fine di dotare CFP2 delle risarse necessarie per e Ao /
s R

esecuzione alla Business Combination. In conformita a quanto previsto dall’articolo 7.3
dello Statuto Vigente, le somme sono state depositate su un conte corrente vincolato,
intestato a CFP2 (il “Conto Corrente Vincolato™) ¢ rimarranno vincolate sino alla Data
di Efficacia della Fusione (come definita a} successivo Articolo 9). Le somme depositate
sul Conto Corrente Vincolato possono essere utilizzate, previa autorizzazione
dell’asseniblea, unicamente: (i) ai fini deila Business Combination; (i)} in caso di
scioglimento e conseguente liquidazione di CFP2; e {iii) ai fini della restituzione ai soci
che esercitino il recesso secondo quanto stabilito dall’articole 8 dello Statuto Vigente.
Larticolo 7.3 del medesimo statuto prevede inoltre che il 100% degli interessi maturati
sulle somme depositate sul Conto Corrente Vincolato possano essere utilizzati dal
consiglio di amministrazione di CFPZ2 per la gestione ordinaria di CFP2.

La potenziale Business Combination, una volta identificata, deve essere sottoposta dal
consiglic di amministrazione di CFP2 all'assemblea di quest'ultima per ia relativa
approvazione ¢ conseguente autorizzazione all'esecuzione della Business Combination
medesima, al cui fine potranno essere utilizzate le somme depositate presso if Conto
Corrente Vincolato.

L’articolo 15.3 dello Statuto Vigente stabilisce che le deliberazioni dell’assemblea che
approvino (i) la Business Combination ¢ (1) la modifica dell’oggetto sociale della societa per
dar corso alla Business Combination, debbano essere risolutivamente condizionate
all’avveramento di due condizioni: {a) I'esercizio del diritto di recesso da parte di tanti
soci che rappresentino almeno i 30% del capitale sociale ove tali soci non abbiano
concorso all'adozione della deliberazione avente ad oggetto la modifica dell’oggetto
sociale necessaria per dar corso alla Business Combination ¢ (b) il procedimento di
liquidazione di tali soci recedenti ai sensi deil’ast. 2437-guater del Codice Civile sia stato
compietato mediante rimborso o annullamento di un numero di azioni pari o superiore al
30% del capitale sociale (di seguito le condizioni di cui alle Tettere (a) e (b) che precedono
sono congiuntamente definite come le “Condizioni Risolutive™). Il verificarsi delle
Condizioni Risolutive di cui sopra comporterd pertanto la mancata effettuazione della
Business Combination da parte di CFP2.

1.2.  Situazione di ABK pre-Fusione
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ABK. ¢ una societd riconosciuta a livello internazionale come leader del Made in Ttaly
ceramice specializzata nelfa realizzazione e commercializzazione di pavimenti e
civestimenii in giés porcellanalo ¢ bicottwra di fascia medio-alta.

Alla data odieraa, il capitale sociale i ABK, pari a Buro 4.000.000,00, interamente
sotioscritto e versato, & suddiviso in numero 4.000.000 azioni ordinarie (le “Azioni
Crdinarie ABK”} del valore nominale di 1 Bure clascuna ed ¢ cosl suddiviso: (i} Roberto
Fabbel ("RE™) detiene o, 874.147 aziond owdinarie, pari a nominali Buroe 874.147,00,
corrispendenti al 21,85% del capitale sociale; (i) Michelangele Fortuna (“MF”} detiene
n..695.575 azioni ordinatie, pari a nominali Furo 695.575,00, carrispondenti al 17,39%
“del capitale sociale; (i) Andrea Guidorzi (“AdFY detiene n. 684.740 azioni ordinarie,
pari.a sominali Duro 684.740,90, corrispondenti al 17,12% del capitale sociale; (v}
Andrea. Fortuna (“AX™) detiene n. 497.940 azioni ordinaric, pari a nominali Buro
497 940,00, corrispondentt al 12,45% dei capitale sociale; (v) F&F S.rl. (“F&F”) detiene
n..320.000 azioni ordinarie, pari a nominali Buro 320.000,00, corvispondenti al 8,00% del
capitale sociale; (vi) Amam Company S.as ("Amam”} detiene n. 250.267 azioni
ordirarie, pari a nominali Euro 250.267,00, corrispondenti al 6,26% del capitale sociale; e
{(vi) ABK detiene n. 677.331 azioni propde pari a nominali Euro 677.331,00,
corispondenti al 16,93% del capitale sociale.

1.3, L’Accordo Qnadre

ABE, 1 Socl di ABK e CFP2 sottoseriveranno un accordo quadro (di seguite '“Accordn
Juadre™), al fine di disciplinare in maniera vincolanie i fempi, T tormini e le modalitd di
esecuzione della Business Comblnaion con ABK (P “Operazione Rilevante™), che preveds,
inler alior {1} Vanoullamenio defle n. 677.331,00 azioni proprie di ABR, (i)
frazionamento di tatte le Azioni Ordinarie ABK post annullamento azioni proprie di cui
al precedenie punto (3), moltiplicando il numero di azioni per 3,9126 e con rinuncia
proporzionale di eiascun Socio ABK a vicevere n. 276 azioni che sarapuo annullate,
all’esito del quale i capitale sociale di ABK sard rappresentats da complessive .
[3.000.000 azionl ordinarie (le “Azioni Ordinarie ABE Post Frazionamento™), (i)
Pacuisto, con effcacia differita ab giomno antecedente all’efficacia dell’ Operazione
Rilevante ¢ risoluiivamente Loncli/,lonam al mancato perfezionamento defl’'Operazione
Rilevante entro i 31 gennaio 2019 (il “Termine Ultlmo™), di CFP2 nei confrontt dei Soci
ABK, ciascuno per un ammoniare proporzionale aila percentuale di par tecipazione al,
capitale sociale di ABIC di ogni singolo Gruppo Familiare (da intendersi come ciascuno
dei gruppi formati dai soct ABK appactenenti alls medesima famiglia) post annullamenio
azioni Pi()pill, e post frazionamente, di un numero Lomph_ssivo di Azioni Qrdinarie ABIK
Post 1?7

i sulla base della se

ngy
Janl L A gt

, da determinars

. i . COVx33,33%
Ny dzioni Ordinarie ABK Post Frazionamento da vendere = ———
9,5

dove:

- CCV & il salde det Conto Corrente Vincolato (al netto della misura dell’eventuale
diritto di recesso dei soci CFP2 ai sensi deli’art, 15 dello Statato di CI'P2 e/o
dell’eventuale Distribuzione di Riserve);




- 9,5 & il prezzo di ciascuna Azione Ordinaria ABK Post Frazionamento oggetto di
vendita a CFP2,

fermo restando che in ogni caso il numero di azioni da vendere dovra essere determinato
tra un minimeo di n. 1.596.332 Azioni Ordinarie ABK Post Frazionamento qualora il
valore def saldo del Conto Corrente Vincolato (al netto della misura dell’eventuale diritto d
di recesso dei soci CFP2 ai sensi dell’art. 15 dello Statuto di CFP2 e/o dell’eventuale

Distribuzione di Riserve, come ofa definita) ammonti a Buro 45.500.000 (quay
Te

dellfart. 15 dello Statuto di CFP2 e/o dell’eventuale Distribuzione di Riserve)
BEuro 65.000.000 (sessanta cingue milioni/00); {iv) di aumentare i capitale so HJ, deﬂ

Societa Incorporante, in via scindibile, mediante emissione (al servizio del conca bzﬁ) STy
n. 11.403.668 (undici milioni gquattrocentotremila  seicentosessantotto/00) AZlbﬂ;—Y- i
Ordinariec ABK Post Frazionamento) di massime n. 12.076.664 (dodici mitioni zero
settantasel seicentosessanta quattro) Azioni Ordinarie CFP2 senza indicazione del valore
nominale; (v) che sia deliberata dall’assemblea straordinaria di CFP2 una modifica delle
caratteristiche dei Warrant CFP2 da Emettere, meglio indicate al Regolamento Nuovi
Warrant CFP2 {come definito al successivo articolo 10), tra cui anche il rapporto di

esercizio secondo la seguente formuia (il “Nuove Rapporto di Esercizio”):

Prezzo Medio Mensile Azioni Ordinarie CFP2 — 9,5
Prezzo Medio Mensile Azioni Ordinarie CFP2 - 0,1

Rapporto =

(vi) che sia modificata la delibera assunta dall’assemblea straordinaria di CFP2 dell’ll
luglio 2017 riservando l'aumento di capitale ivi deliberato all’esercizio sia dei Warrant
CFP2 sia dei Nuovi Warrant CFP2 (come infa definiti) che saranno oggetto dell’OPS di
cui al successivo punto (vil); {vii} che sia promossa un offerta di scambio (’*OPS™)
avente a oggeito la totalitd dei Warrant CFP2 In Circolazione, rivolta indistintamente ¢ a
paritd di condizioni a tutti i relativi possessozi, e quale corrispettivo del nuovi warrant
CFP2/ABK quasi cashless con il Nuovo Rapporto di Esercizio, disciplinati dal
Regolamento Nuovi Warrant CFP2 (i “Nuovi Warrant CFP27), in rapporto di 1 Nuovo
Warrant CFP2 per 1 Warrant CFP2 In Circolazione; (viii) che sia effettuata, il giorno
antecedente alla Data &i Efficacia della Fusione {come definita al successive Articolo 9},
una distribuzione di riserve da sovrapprezzo azioni (la “Distribuzione di Riserve”) per
un ammontare pari a Euro 5.000.000,00 (cinquemilioni/00) in favore degli azionisti di
CPP2 qualora: (a) Pimporto dovuto da CFP2 ai soci che hanro esercitato il diritto i
recesso e le cui azioni non sono state ricollocate presso terzi non ecceda l'aremontare di
Furo 5.000.000,00 (cinque milioni/00) ¢ (b) al termine del periodo di adesione dell’ OPS
gli aderenti alla medesima non rappresentassero la soglia di 700.000 Warrant CFP2 In
Circolazione; (ix) la Fusione e la contestuale (x) ammissione a quotazione alle
negoziazioni sul’AIM dei Nuovi Warrant CFP2 (di seguito I'*Ammissione a
Quotazione”).

L’ Accordo Quadro prevede, inoltre, I'impegno degli azionisti di ABK. di votare a favore,
¢ fare quindi in modo che 'assemblea di ABIC adotti, con efficacia a far data dalla Data di
Bfficacia della Fusione, il nuovo testo di statuto accluso al presente Progetto di Fusione
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1.4, LaFusione

At fini del Perfezionamento dells Fusione, Fassemblea dei soci di CFP2 sara chiamata ad
approvare, tra Ualizo, in un unico contesto:

(i fa proposta di auiorizzazione al compimento dell’Operazione Rilevanie; ¢
(i) ta proposta di autorizzazione all'utilizzo delle somme depositate sul Conio

Corrente Vincolato al fini: (a) delfOperazione Rilevanie ¢ {b) eventualmente al
fini del pagamento del valore di Hquidazione agli azionist che abbiano esercitato
i dirigto i recesso a seguito  delPapprovazione da parte  dell’assemblea
straordinavia di CFPZ del presente Progetio di Fusione ¢ della conseguante
adozione del Nuovo Statute, da cui il diritto di recesso trae causa secondo quanto
meghio fiiusirato nel successivo Paragrafo 6.1

Poiché per effetto della Fusione CFP2 modificherd, tra Paliro, if proprio oggetto sociale
nserendovi atrvale oggetto sociale di ABIL e poiché la Fusione costituisce Business
Combination al sensi dell’articolo 4.1 delle Staruto Vigente, le relative deliberazioni di
CEPZ sono subordinate, ai sensi dell’articolo 15.3 dello Staturo Vigente, alle Condizioni
Risolutive.

i presente Progetto di Fusione ¢ redatto sul presupposto  che, preliminarmente
allapprovaziene dello stesso da parte dellassemblea straordinaria di CTFP2, siano
approvate dall’assemblea ordinaria le proposte di deliberazione sopra descritte.

in sede straordinaria:

(i) il Progetto di Fusione, con allegati i Nuove Statuto e il Regolamento Nuovi
Wanant CFP2 {come definito al successivo Axticelo 10) e quindi ogni operazione
copnessa che sia menzionata nel Progeito di Fusione medesimo o che sia riflessa
uel Nuove Statato:

(i) un aumento di capitale sociale i CTFPZ scindibile, con azioni da emetters) i
regime di dematerializzazione e con ssclusione del divitto di opzione, medianle
Pemissione (al servizio del concambio di massime n. 11.403.668 {undici milioni
quaitrocentotremila seicentosessantotto/00)  Azioni  Ordinarie  ABK Post
[razionamento) di massime n. 12.076.664 (dodici milioni zero settantasei

tro) Azioni Qrdinarte CFP2, libere da gravami;

seicentosessanta quat

ordinaria di CFPZ dell’1]

(ih  di modificare la delibera assunta dall’assemblea st
luglio 2017 riservando Uaumento di capitale ivi deliberato all’esercizio sia dej
Wanant CFP2 sis dei Nuovi Wananl CFP2 (come nfie definitt) che saranno
oggetto dell’OPS di cul al suceessive punto (v);

(iv) a parzigle modifica di quanto deliberate dall’assemblea straordinaria di CFP?
dell"11 Tuglio 2017, la modifica del rapporio di esercizio dei Warrant CFPY da
Emettere con il Nuovo Rapparto di Bsercizio:

(v) fa delega aghl arnministraion a promucvere POPS:

)



(vi)  la delega agli amministratori a determinare il numero di Nuovi Warrant CFP2 da
assegnare al termine del periodo di adesione del’ OPS, attribuendoli in scambio ai
titolari dei relativi Warrant CFP2 In Circolazione che avranno aderito all’OPS,

fermo restando quanto previsto al successivo punto (viil);
(vil) I'approvazione del Regolamento Nuovi Warrant CFP2 che regolera i Nuovi C\\\éﬂ
Warrant CEFP2 e 1 Warrant CFP2 da Emettere; ;

(viii) la delega agli amministratorl a effettuare, il giorno antecedente alla Data di
Efficacia delia Fusione, la Distribuzione di Riserve;

(ix)  la richiesta <¢i Ammissione a Quotazione e altre deliberazioni prodromiche

Quadro.

L'assernblea degli azionisti di ABK sard chiamata in sede straordinaria ad appygvar
Progetto di Fusione. \

i
AN
' . O\
La Fusione determinera, alla data di efficacia della stessa, Pestinzionc delia\\g@;c,ic\tfl‘ <,
A
Incorporanda. e ii’:‘—‘f\

2. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE
2.1.  Societd Incorporante

Denominaziong: Capital For Progress 2 S.p.A.
Sede Legale: Via delfa Posta 1. 8, Milano (MI)

Codice Fiscale, PIVA, numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano:
09967750960

Capitale Sociale: Furo 669.500,00 Lv.
2.2, Societa Incorporanda
Denominazione: ABK Group Industrie Ceramiche S.p.A.

Sede [egale: Finale Emilia (MO), via San Lorenzo n. 24/ A

Codice Fiscale, P.IVA, numero &i iscrizione al Registro delle Imprese di Modena:
02097380360

Capitale Sociale: Euro 4.000.000,00 Lv.

3. STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Con Papprovazione del Progetto di Fusione, 'assemblea straordinaria di CFP2 sara
chiamata a deliberare Padozione del Nuovo Statuto. Per completezza, si allega sub
Allegato B lo Statuto Vigente di CFP2, che avra validitd sino all’approvazione del
Progetto di Fusione.

Si espongono qui di seguito le principali proposte di modifica recepite nel Nuovo Statuto
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rispetto aifo Statuto Vigente, con Pavvertenza che le modifiche apportate nel Nuove
Statuic comportano altresi la rinwmerazione degli articoli del medesimo e che la
numcrazione indicata di seguito si riferisce agli ardeoli del Nuove Statuto.

Le principali modifiche apportate sone di seguito descritte:

i
(i)
(i)
@v)_"

)

(vi)

(viD)

(viii)

(%)

Art. 1 - BDenomlinazione: si propone di mutare la denominazione della Socieia
Incorporante in ABK Group Industrie Ceramiche $.p.A..

At 2 - Sede Soclale: si propone di trasferire la sede legale nel comune ¢ Finale

Emilia (MOY,
Art. 3 - Qegetto: si propone di climinate Pattuale formulazions dell’Art, 3

tinviande la relativa discipling al successivo Att. 4 del Nuovo Statuwo, o di

sostituirlo integralmente con una nuova previsione relativa alfoggetto della

e 5()(.!{‘(& Incor borante.

sk propone di eliminare Pattuale formulazione dell’ At 4 relativa

Ha bocieta ncorporante, di cul al precedente articolo 3 del Nuovo

.Smml,‘o, e di sostituirio integralmente con Iz disciplina relativa alla durata della

Societd Incorporanie.

Art
refativa al capitale della Societd Incorporante, rinviando la relativa disciplina al
successivo Art. 6 del Nuevo Statuto, e di sostituitlo ntegralmente con la

3_-_Domicilio: si propone di eliminare Pattuale formulazione dell’ At 5

disciplina relativa af domicilio dei soci della Sociera Incorporante.

Art. 6 - Capitale Sociale: si propone di integrare Patiuale formuiazione dell’ At 6,
relativa alle sole caratteristiche dcllc azioni ordinarie e delie azioni speciali delta
Societd Incorporante, con le disposizioni che stabiliscono lentira del capitale
sociale defla Socie Incm'pcn‘cmit cosi come modificato a seguito dell’aumento di

capitale a servizio della Fusione,

At 7 - Conferimenti: si propone di aggiungere la possibilita che i conferimenti dei
soci abbiano ad oggetto beni in natwa o crediti o di eliminare (1) la nossibilith di

finanziare la societd mediante versamenti in conto capitale o allro ttolo o (i) la
disciplina del Conte Corrente Vingcolato,

Art. 8 - Recesso del Socio: si propone che il divitio di recesso non competa ai soci

che non abbiano concorse all'approvazione delle deliberazioni riguardanti (i} la
proroga del termine di durata delle Societd Incorporante ¢ (i) Vintroduzione o la
rimozione di vincoli alla circolazione delle azioni, Si propone altrest di eliminare
la disciplina  velativa alla determinazione del valore & recesso prima

s
o L ER It uneiet

dell’Qperazione Rilevante.

Art 12. Partecipazione all’Assemblea: si propone di integrare Patinale
formulazione dell’Are. 12, relativa alla sela legittimazione all'intervento in
e di ovoto, con la previsione attualmente

Assemblea e all’esercizio del i
contenata vell’Art. 13 relativo alla rappresentanza in Assemblea nonché con le
vrevisieni di del Regolamento ATM che richizdono la preventiva antorizzazione
dell’Assemblea per il compimento di determinate operazioni ivi specificate,

e



()

(x1)

(xi)

(xiii)

(xiv)

{xv)

(xvi}

(xvil)

(xviii)

Art. 13 - Svolgimento dell’ Assemblea: si propone di sostituire P'attuale testo
del’Art. 13, confluito nel precedente Art. 12, con una disposizione specifica
relativa alla nomina del Presidente dell’ Assemblea.

Art, 14 - Verbale dell’ Assemblea: si propone di sostituire attuale Art. 14 con una
disciplina refativa alia verbalizzazione delle riunioni dell’ Assemblea.

Art. 15 - Competenze e deliberazioni dell’ Assemblea: si propope di eliminare le
previsioni dell’attuale Art. 15 relative all’approvazione dell’Qperazione Rilevante
e di modificare - per effetto della ri-numerazione degli articoli del Nuovo Statuto -
i pumeri degli Articoli che possono essere modificati solo con 'approvazione dei
2/3 del capitale sociale.

Art. 16 - Numerg, durata e compensi degli amministratori: si pr
modiﬁcme l’1ttuale Art. 16 (i) ampliancio i nUMEro dei componeuti del/a

dei requisiti di indipendenza ai sensi dell'art. 148, comma 3, del TU e,
prevedere che in caso di cessazione dalla carica, per qualsiasi ragione, 2
meta degli amministratori nominati dall’ Assemblea, intero consiglio si mtencgc:t
cessato con effetto dal momento in cui il consiglio di amministrazione sia stato
ricostituito.

Azt 17 - Presidenza e delega di poteri: si propone di eliminate PArticolo 17 dello
Statuto Vigente e di sostituirlo con una nuova disposizione che disciplini: (i) la
nomina del Presidente e del segretario del consiglio di amministrazione, (i) la
facoltd di delegare a uno o pilt componenti, nei limiti di legge, alcune attribuzioni
propric del conmsiglic di amministrazione determinandone i poteri ¢ la
remunerazione, (i) Iattribuzione al consiglio di amministrazione del potere di
assumere  deliberazioni, ferma restando la  concorrente competenza
dell'assemblea, aventi ad oggetto: le deliberazioni concernenti la fusione e la
scissione nei casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis del codice civile,
Pistituzione o soppressione di sedi secondarie, la riduzione del capitale a segaito
di recesso, 'adeguamento delio statuto a disposizioni normative e ik trasferimento
della sede sociale nel territorio nazionale, (iv) Pattibuzione al comsighio di
amministrazione del potere di nominare direttori generali, institori o procuratori.

Articolo 18 - Convocazione e deliberazione del consiglio: si propone di riunire in
un'unica disposizione le previsioni degli Art. 18, 19 e 20 dello Statuto Vigente.

Art, 19 - Nomina degli amministratori: si propone di sostituire I'attuale Art. 19
con una nuova disposiziene relativa alla nomina degli amministratori prevedendo
che gli stessi siano nominati attraverso il meceanismo del voto di Hista.

Art. 20 - Poteri di_gestione: si propone di sostituire attuale Art. 19 con la
disposizione dell'Art. 21.1 dello Statuto Vigente relativa ai poteri di gestione del
consiglio di amministrazione.

Art. 21 - Poteri di rappresentanza: si propone di sostituire 'attuale Axt, 21 con un
nuovo articolo che disciplini i poteri di rappresentanza degli amministratori
attualmente previsti dalb’art. 23 dello Statuto Vigente.
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(xix)  Art. 22 - Coliegio Sindacale: si propane di sostituive Pattuale Art. 22 con la
disciplina relativa alla nomina del Collegio Sindacale introducendo il meceanismo

del voto ¢

(xx)  Axt.23 . Revisione lepale dei contic si propone di sostituire Uattuale At 23 con un

nuove  articolo  che  disciplinl s revisione

legale del conti della Sociera
Locorporante attualmente prevista dall'are. 26 dello Statuto Vigente

(71} Ati. 24 - Bsercizd sociali e redazione del bilancio: si propone di sestituive attuale
Art. 24 con le previsioni contenute nell’ Art. 27 dello Statuto Vigente,

() Art, 25 - Dividendi: si propone di (i) eliminare UArt. 25, 1a cuj disciplina nel
Nuove Stature € prevista nell’ Articolo 22, ¢ (i) introdure un nuovo Articolo 25
~che disciplini la destinazione degli utili e il pagamento degll stessi.

(xxiii} Azt 26 - Nowmina di Jauidatori: si propone di introduire un nuove Articelo 26 che
 disciplini le ipotesi di scioglimento e liquidazione conformemente  alle

disposizioni di legge.

(xxiv) Art. 27 - Disposizioni generali: si propone di prevedere espressamente che,
quatora e azioni della Societd Incorporante visuttassern diffuse ta il pubblico in
maniera vilevante, ai sensi del combinato disposto degli Articoli 2325-bis del
Cadice Civile,111-bis delle disposiziont di atuazione de! Codice Clvile ¢ 116 del
Plgs n 5871998, woveranno applicazione le disposizioni dettate dal Codice
Civile e dal D Lgs. n. 58/ 1998 (nonché dai relativi regolamenti 4i attuazione) nei
confronti delle Societd Incorporante con azioni diffuse ca il pubblico e
decadranno aulomaticamente tutle le clausole del Nuove Statuto incompatibili

con fa disciplina dettata per tali societa.

4. HAPPORTO DT CAMBIO

Come meglio illustrato nelle relazioni deghi amministratori redatte ai sensi e per gli efferti
di cui all’art. 250%-quinguies del Codice Civite, il rapporto di concambio & stato
determinato attribuendo ai fini della Fusione (1) ad ABK un valere di Buro 130.000.000
¢ unitavio delle azioni di Ture 10,00 (dieci) ad azione, ¢
(13) alle azioni, di qualsiasi categoria, di CPP2 un valore unitario di Buro 10,00 (dieci).

(centotrenta milleni} e un va

I'consigh di amministrazione di CFP2 ¢ ABK, sulla base della documentazione contabile
e dei presupposti di eal sopra, sono pervenuii alla determinazione del seguente yapporto
di camibio:

{1} qualora won si procedesse alia Distrdburione di Hiserve, il vapporte di cambio

sard 1850 e sard pari a | (una) Axione Ordinaria CFP2 pexr ogind 1 {nna) Azlone

Ordinaria ABK:

{2} quatora si procedesse alla Distribuzione di Riserve, i rapporte di cambio sard
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determinato secondo la segnente formula:

65. 000, 000 — Valore Recessi — 5.000. 000
6.500.000 — Numero Azioni Recedute

Rapporto di Cambio = 10/

Fatta salva 'eventuale Distribuzione di Riserve, non sono previsti conguagli in denazo.

Come meglio illustrato nelie refazioni degli amministratori redatte ai sensi e per gli effetti

dell'art. 2501-guinguies del Codice Civile, fatta salva I’eventuale Distribuzione di Riserve, C
detto rapporto di cambic non & influenzato - e quindi non varierd - per effetto —
dell’eventuale esercizio del diritto di recesso da parte dei soci di CFP2.

azioni per 3 9126 e con rinuncia p10p01zmnale di ciascun Socio ABK a ricevere n. 27
azioni che sarannc annullate, (iii) al concambio delle Azioni Ordinarie ABK Post
Frazionamento con le Azioni Ordinarie CFP2 rivenienti dali’aumento di capitale al
servizio della Fusione, secondo il rapporto di cambio descritto al precedente Articolo 4,
(iv) all’assegnazione gratuita dei Warrant CFP2 da Emettere, come modificati ai sensi del
precedente Paragrafo 1.3 e con il Nuovo Rapporio di Bsercizio, ai soggetti che saranno
azionisti di CFP2 il giorno antecedente alla Data di Efficacia defla Fusione in ragione di
n. 3 (tre) warrant ogni 10 (dieci) azioni ordinarie sottoscritte; e (v) all’annullamento dei
Warrant CFP2 In Circolazione che siano stati scambiati nell’OPS con i Nuovi Warrant
CFP2.

Fventuali Azioni Ordinarie CFP2 che risultassero nella titolaritda di CFP2 a seguito
dell’esercizio del diricto di recesso di cui al successivo Articolo 6 da parte degli azionisti di
CFP2 alia Data di Efficacia detla Fusicne, saranno annullate senza concambio.

Nessun onere sard posto a carico degli azionisti per le operazioni di concambio cosi come
nessun onere sard previsto in capo ai titolari del Warrant CFP2 In Circolazione per lo
scambio dei Nuovi Warrant CFP2 oggetto del’OPS.

Le Azioni Ordinarie CFP2 al servizio del concambio, 1 Warrant CFP2 da Emettere ¢ §
Nuovi Warrant CFP2 saranno messi a disposizione degli aventi diritte seconde le forme
proprie dei titoli accentrati presso il sistema di amministrazione accenirata di Monte
Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”) ¢ dematerializzati, a partire dalla Data di Efficacia della
Fusione, compatibiimente con il calendario di Borsa Italiana S.p.A.. Tale data sara resa
nota con apposito comunicato stampa diffuso attraverso il Sistema SDIR e pubblicato sul
sito internet di CFP2.

Ulteriori informazioni sulle modalita di attribuzione delle Azioni Ordinarie CEFP2, dei
Warrant da Emettere e dei Nuovi Warrant CFP2 in esecuzione della Fusione saranno
comunicate, ove necessario, nel suindicato comunicato stampa.
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a. INRITTO DI RECESSO

6.1, Diviito di recesso dei soci CFP2

Agii azionisti i CFP2 che non abbiano concorse alla deliberazione assembleare di
approvazione def presente Progetto di Fusione compete il diritto di recesso al sensi degli
articoli 2437 e seguentd del Codice Civile, in quanto Padozione del Nuove Siatuto
wnplichera, tra Paltro, per gl azionisti di CFP2: (1) 1a modifica della clausola dell’oggetio
soclale e il conseguente cambiamento significativo delPattivita di CFP2; (i) la provoga del
termine oi durata della societd al 31 dicembre 2050, Ricorreno pertanto i presunposti di
cul allare. 2437, comma 1, lettera a), lettera g) ¢ comma 2, lettera a) del Codice Clvile.

I regesso sard efficace subordinaamente al mancaro avveramento delle condizioni
risplingive di cui all’attuale paragrafo 15.3 dello Statuto Vigente.

Al find del recesso il valore i Hquidazione delle azioni di CFP2 sard determinato ai sensi
detf’art, 2437-ter, comma 2 del Codice Clvile ¢ in conformitd al disposie dell’art. 8.3 dello
Statuto Vigente il quale stabilisce che ai fni della dererminazione del vaiore di
liguidazione delle aziomi, qualora il recesso venga esercitato prima che la socictd abbia
perfezionato PGperazione Rilevante, il consiglio di amministrazione {ovvere Pesperto nel
casi di cui all’articolo 2437-ter, comma 6 del Codice Civile) attesa la natura delia societa
fino a tale data, dovrd applicare il criterio, essendo esso coerente con quanto previsto
dall’articolo 2437-ter, commi 2 e 4, del Codice Civite, della consistenza patrimoniale della
socierd e, i particolare, delle somume depositate sul Cooto Corente Vincolato, T valore
di liquidazione delle azioni sard reso nolo ai soci alimeno 13 {quindici} giomni prima della
data fissata per assemblea chiamata a deliberare in merito agli oggerti sopra indicali ai
sensi dell’mficolo 2437-rer, comma 3, del Cedice Civile, anche mediante comunicato
stampa diffuso attraverso i sistema SIMR ¢ pubblicato sul sito internet di CFP2
www.capitalforprogress. it (Sezione Press - Comunicati Stampa),

Termimi e le modalith per Pesercizio del diritto di recesso e di svolgimento del
procedimento di liquidazione sono quelli stabiliti ai sensi dell’art. 243 7-yirater, dd Codice
stamﬂa

Civile; eventuali ulterior! informazioni saranne rese note madiante comuni
ciffusi attraverso | mezzi sopra indicatl, contestualmente all’iscrizione presso | competent
registri delle imprese delle deliberaziond assembleari relative agli oggetti sopra indicati.

Si segnala che con comunicazione inviata al consiglio di amministrazione di CFP2 in
data 18 giugno 2018 1 soci Gico, Tempestina, Leviathan, Brune Gatial ¢ Alessandra
Bianchi, titolart congiontamente delle Azioni Speciali CFP2 hanno (1) manifestato il
consenso alla Distribuzione di Riserve al sensi dell’ cul 28 dello Shiulo Vlgcntc e {11)

dichiarato di rimmziare rrevocabilmente «

di recesso ai medesimi spc£tante in relazione alla lbuanonc assembleare di
approvazioue del Frogetto di Fusione (ivi compresa Uadozione del Nuove Statuto) ¢ alla
predeterminazione del valore di Hquidazione delle rdspettive Azioni Speciali CFP2 da

det consiglio di amministrazions secondo quante previsto dall’art, 2437 4o, comma

2, det Codice Civile e alla sua messa a disposizione al sensi del comma 5 del medesimo
articolo.

0.2, Diritio di vecesso del Soci di ABK




I considerazione degli impegni assunti neil’Accordo Quadro dagli azionisti di ABK di
votare all’unanimitd per approvare ii Progetto di Fusione e della circostanza che tale
deliberazione costituisce, come illustrato al successivo Articolo 12, una deile condizioni
risolutive della Fusione, non sussistono i presupposti per U'esercizio del diritto di recesso
da parte degli azionisti di ABK e conseguentemente non si procede alla
predeterminazione del valore di liquidazione delle rispettive partecipazioni da parte del
consiglio di amministrazione secondo quanto previsto dall’art. 2437-fer, comma 2, del
Codice Civile ¢ alla relativa messa a disposizione ai sensi del comma 5 del medesimo
articolo.

godimenta regolare e attribuiranno ai rispettivi titolari 1 diritti previsti dal Nuovo
all’articolo 6.

8. EFFETTI TRIBUTARI

Per quanto attiene | riflessi tributari si segnala che la fusione per incorporazione &
un’operazione fiscalmente neutra ai sensi dell’art. 172, commi 1 e 2 del Testo Unico delle
Imposte sui Redditi

9. DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA FUSIONE

La Fusione, a fini civiistici, sara efficace (fatti salvi gli adempimenti di legge) a decorgere
dalla data che sard indicata nell’atto ¢i Fusione, in conformitd a quanto previsto dall’art.
2504-bis, comr 2 e 3, del Codice Civile (“Data di Efficacia della Fusione”).

Al fini contabili le operazioni effettnate da ABK saranno imputate al bilancio di CFP2 a
far tempo dal 1° gennaio 2019, Dalla stessa data decorreranno anche gli effetti fiscali,

10, TRATTAMENTO EVENTUALMENTE RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI
SOCI E AI POSSESSORI DI TITOLI DIVERSIDALLE AZIONI

Nell’ambito della Fusione non sussistono categorie di soci con trattamento particolare o
privilegiato, fatta eccezione per i titolari delle Azioni Speciali CFP2.

La Fusione non inciderd in alcun modo sulle caratteristiche delle Azioni Speciali CFP2
che saranno disciplinate dall’art. 6 del Nuovo Statuto,

Alla Data di Efficacia della Fusione saranno emessi i Warrant CFP2 da Emettere, come
modificati ai sensi del precedente Paragrafo 1.3 ¢ con il Nuovo Rapporte di Esercizio,
assegnandoli gratuitamente ai soggetti che saranno azionistt di CFP2 il giomo
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antecedente alla Data di Efficacia della Fusione in vagione di n. (e wars ogni dieci
Azioni Qrdinarie CIFP2 sottoscritie.

Alla daia di chiusira del’OPS saranno emessi | Nuovi Warrant CFFP2, che saranno poi
assegnati al titolart det Warrant CFP2 In Cireolazione che vi hanno aderito.

I Nuovi Warrant CIFP2 avranno le seguenti caratteristiche: () saranno al portatore; (15
saranno sottoposii al regime di dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bss e seguenti
del . Lgs. n. 58/1998; (iii) saranno ammessi al sistema di amministrazione accentrata di
Monte Titoli ¢ liberamente trasferibili mediante regisirazione presso | conti detenuti
presso Monte Titoli stessa,

Fats, salva la facolid di CTFP2 di rimborsare | warant come infra descritto, @ Nuovi
Wayprant CFP2 ¢ § Warrant CIP2 (sie | Warrant CFPZ da Bmettere sia | Warcant CFP2 In
Circolazione, questi ultimi per Uipotesi in cui non siano stali integralmente scambiaii nel
corso dell’OPS) attribuiscono ai loro portatori il diritto i sottoscrivere Aziond i
Lompendm CFP2 in ragione: () del rapporto di esercizio fisso di 11 per i Warrant CFP2
In Circolazione e (i) del Nuovo Rapporto di Esercizio per | Warranr CFP2 Da Emettere
@ per'i Nuovi Warrant CFP2, contro il versamento del relativo prezzo di esercizio.

In relazione ai Warrant CFP2 In Circolazione (per Uipotesi in cul non siano stati
scambiati nel corso dellOPS), i diritto di sottoscrizione potra essere esercitato net
seguenti periodi (i) dal { al 31 dicembre di ogni anno a partive dal terzo anno successivo
alla Data di Ufficacia della Fusione, sino al Termine i Decadenza, ossia sino alla prima
tra e seguenti date: () i quinto anniversario della Data di Efficacia della Fusione, e {by i}
trentesimo giorno di calendario successivo alla pubblicazione della comunicazione data
dafla Societd Incorporante che il Prezzo Medio Mensile delfe Azioni Ordinarie CFP3 2
superiore ad Buro 13,30 (la “Comunicazione di Accelerazione™ 3 iy ned 30 glownd di
calendario successivi alla pubblicazione delta Comunicazione di Accelerazione, e (1) nei
30 giomi di calendaric precedent if quinto anniversatio della Datz di Efficacia della

Fusione.

In relazione ai Warrant CFP2 da Bmetrere ¢ 5 Nuovi Warrant CFP2, 11 diritto i
sottoscrizione pohva essere esercitato in qualsiasi momento a partire dal mese intero
successivo alla Drata di Bfficacia della Fusione. CGualora, a sepuito della L,ata i Efficacia
della Fusione si verificasse la Condizione di Accelerazione, | _pt.)rtatori del Wagrant CFP2
da
Oln'c' 30 giorni dalla Comunicazione d1 J\LC.L erazione ¢ dietro versamento della somma di

Imettere e del Nuovi Warrant CFP2 potranne richiedere di sottoscrivers, entzo ¢ non

al di Compendio CEP2 in raglone del seguente tapporto di esercizio;

Prazzo Soglia — Prezzo Strike
Rapporio = g - — —— = (28791
Pl " Prezzo Soglhia — Prezzo di Sottoscrizione Azioni ’

Llesercizio dei Warrant CFPZ da Emettere e dei Nuovi Warrant CFP?2 sard in O Caso

sospeso net Periodi Ristretti (Inteso come il periodo dalla data (esclusa) in cui il consiglio

di ammmistrazione di CEFP2 abbia de ito [a convocazione dell’assemblea dei soci
chinmata ad approvare: (i} il bilancio di esercizio e la proposta di distibusione di

dividendi ovvere () 1a proposra i distribuzione di dividendi straordinarl, sino al gloro

VOER30 - 9.5 /015, 30 0, 10) = 6,287,
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{incluso) in cui la stessa assemblea abbia avuto luogo, comungue sino al giorno {escluso)
dell’eventuale stacco dei  dividendi, anche di natura straordinaria, deliberati \
dall'assemblea). Le sottoscrizioni effettuate fino al giorno precedente la delibera consiliare

di convocazione dell’assemblea resteranmo valide e assumeranno effetto a partire dal

primo giorno di Borsa aperta successiva alf'ultimo giorno del Perioda Ristretto. Qualora

durante un Periodo Ristretto si verifichi la Condizione di Accelerazione, 1'esercizio dei
Warrant CFP2 da Emettere e dei Nuovi Warrant CFP2 resterd sospeso sino al termine Qé
del Periodo Ristretto e il Termine di Pecadenza riprenderd a decorrere dal primo giorno

di Borsa aperta successivo all’ultimo giotno del Periodo Ristretto.

(di seguito il “Regolamento Nuovi Warrant CFP2").

1 Nuovi Warrant CFP2 in circolazione afla Data di Efficacia della Fusione savdnndy 3=
oggetto di Ammissione a Quotazione e saranno pertanto negoziati sull’ AIM.

1. VANTAGGI PARTICOLARI EVENTUALMENTE PROPOSTI A FAVORE DEISOGGETTI
CUl COMPETE L’AMMINISTRAZIONE DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA
FUSIONE

Non sono previsti vantaggi particolari a favore dei componenti degii organi i
amministrazione delle societa partecipanti alla Fusione, fatto salvo per quanto di seguito
indicato: (i) il dott. Marco Fumagalli, Presidente del consiglio di amministrazione di
CFP2, & il socio di controllo della societd Leviathan, titolare di n. 44.850 Azioni Speciali
CF¥P2; (i) I'ing. Caio Massimo Capuano, consigliere di amministrazione di CFP2, ¢ it
socio di controllo di Gico, titolare di n. 44.850 Azioni Speciali CFP2; (fii) il dott. Antonio
Perricone, consigliere di amministrazione di CFP2, ¢ il socio di conirollo di Tempestina,
titolare di n. 44.850 Azioni Speciali CFP2; e {iv) V'avv. Bruno Gattai, membro del
consiglio di amministrazione di CFPZ, & titolare din. 40.950 Azioni Speciali CFP2.

12. PRESUPPOSTI ED EFFICACYA DELLA FUSIONE

Nell’Accordo Quadro le parti hanno pattuito che i rispettivi impegni di procedere alia
realizzazione dell’Operazione Rilevante e, quindi, della Fusione, sono risolutivamente
condizionati alia circostanza che entro il Termine Ultimo:

{a) la detibera dell’assemblea dei soci CFP2 convocata per I'approvazione del
Progetto di Fusione non sia stata adottata con modalita e maggioranze tali da
garantire Pesenzione dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitatia,
anche zai sensi e per gl effetti dell’art. 49, comma 1, lett. g) del Regolamento
Consob 1197171999 come successivamenie modificato; ovvero
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() la delibera dell’assemblea dei soci di CFP2 che ha approvato it Progetto i
Fusione sia divenuea inefficace, a seguite dell’esercizio del diritto ¢i recesso da
parte del sodd di CFP2, al sensi di quanto previste nell’articolo 15.3 dello
statuto di CFP2 stessa; ovvero

Vassemblea def soci di CFP2 adotli una delibera diversa ¢/o ulteriare rispetic a
quelfe previste nell’ Accordo Quadro ¢ comunque non funzionale alia

.
]
Ry

vealizoazione dell'Coerazione Rilevanie; ovvero

fd) all'assemblea  straordinaria dei soci di ABK, convocata per  deliberare
sull'approvazione del Progetto di Fusione ¢ sulle altre materie indicate sub
Articolo 1.4 del presente Progetto di Fusione non sia rappresentato Platero
apitale soclale di ABK ovvero e delibere dei soci di ABK che approvine le
materic ivi poste ali’ordine del giorno non siano assunte con il voto Bvorevale dej
saci che rappresentano iF 100% del capitale sociale; ovvero

() lassemblea dei soct di ABK adotti una delibera diversa e/o ulteriors rispetto a
quelie previste nell’ Accovdo Quadro e comunque non funzionale alla
realizzazione dell'Operazione Rilevante; ovvero

] Fesperto nominato dal Tribunale incaricato di redigere una relaione sulla
congruitd del rapporto di cambio, ex art. 2500sexses del Codice Civile non esprima
parere positive in merito alla congroitd del rapporte di cui al precedente
Articolo 4 ovverp

() glt fstituti finanziatori di ABK che abbiano contrattuslmente diritto di opporsi
all’Cperazione Rilevante, neghino if consenso alla medesima, salva la Faeoled di
ABE di procedere al rimborso del debito residuo nei confronsi del/i refativo/i
ente/1 Nnanziatore/1; avvero

)] d valore del saldo del Conte Corrente Vincolato {al lordo di quanto

P2 {0 al soci i quest’ultima che abbiano

: ogetto di Fusione, © {61 per la Distribuzione di
Riserve e al nette di quanto dovuto a fornitori o altri ereditor) sia inferiore 2 Buro
65.000.000,00 {sessantacingue milioni/00); ovvero

(i} qualora in seguito  all'impugnativa di un socic  recedente in relazione
all’Operazione Rilevante sia modificate il valore di liquidazione delle azioni ¢i
CIP2 detenute dal soci di CFPZ che aveanno esercitato il di

y di recesso e cid
Huro 20.000.000,00

cotaporti un esborso complessivo per CFP2 superiore 2d

£,

{venti milion);

H il Nomad di CFP2 non rilasci a Borsa italiana S3.p.4. lo attestazioni richieste af
sensi detl'art. 14 del Regolamento Fmittenti,

semaprecher (1) con riferfmento alle condizionl indicate ai punti (d), ed (e} che
precedono, poste nell’interesse di CEP2, quest’ultima non vi abbia rinunziato, {2} con
riferimento alle condizioni indicate ai punti (a), (o), () che precedono,  poste
aellmteresse di ABK, quest’ultima non vi abbia rinunziato, ¢ (3 con riferimento a
tutte le altre condizioni risolutive, poste nell’interesse di CRP2 e di ABK, entrambe le

18419



predette parti non vi abbiano rinunciato.

B

Milano, 18 giugno 2018

ABX Group Industrie Ceramiche S.p.A.

(il Presidente del Consiglio di Amministrazione - dott. Roberto Fabbri)

Capital For Progress 2 S.p. A.

(il Presidente del Consiglio di Amministraziene - dott. Marco Maria Fumagalli)

0N
I seguenti allegati costituiscono parte integrante ed essenziale del presente Progeth
Fusione: ~

. Alegato A: Nuovo Statuto;

- Allegato B: Statuto Vigente;

" Allegatg C: Regolamento Warrant CFPZ,

. Allegato D: Regolamento Nuovi Warrant CFP2.
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Allegato A~ Nuove Statuto




Statuto delia societd per azioni

vABK GROUP INDUSTRIE CERAMICHE S.p.A.” o anche, per brevita, “ABK”.

oooc o

DENOMINAZIONE, SEDE, OGGETTO, DURATA E DOMICILIO

Articolo 1 - Denominazione

1.1

£ coslituita una societa per azioni con la denominazione sociale "ABK
GROUP INDUSTRIE CERAMICHE S.p.A" o anche, per brevita, "ABK” (fa
“Societa").

Articolo 2 - Sede sociale

2.1,

2.2

ta Societd ha sede nel comune di Finale Emilia (MQ), allindirizzo
risultante dalla iscrizione presso # registro delle imprese, ai sensi deil'art.
111-ter delle disposizioni d'attuazione del Codice Civile.

I'organo amministrativo ha la facolta di istituire e/o sopprimere, sia in talia
sia all'estero, unitad locali operative quali, a fitolo esemplificativo: recapiti,
filiall, sucoursali, agenzie, rappresentanze, unitd locali comungue
denominate. Potra altresi, con le formalita previste dalla legge, trasferire fa
sede nell'ambito del medesimo Comune ove ha sede legale la Societa.

Articolo 3 - Oggetto

3.1.

3.2,

3.3.

La Societa ha per oggetlo, solio l'osservanza delle norme di legge, le
seguenti attivita economiche d'impresa:

- la produzione, il commercic e la vendita di prodotti in ceramica e
materiali per I'edilizia in genere;

- assunzione di partecipazioni ed interessenze, sotio qualsiasi forma,
in sociela ed enti, italiani ed eslen,

- il coordinamento, sul piano finanziario, tecnico, produttive, scientifico,
amministrativo delie societd ed enti cui partecipa, operando anche
concentrazioni e fusioni;

- Facquisto, la vendita, la gestione in genere di beni immobili;
- it finanziamento diretto o indirette delle partecipate.

Per il conseguimente e nellambito dell'oggetto sociale, fatti salvi i fimiti i
legge, la Societd polrd compiere qualsiasi operazione finanziaria,
industriale, commerciale, mobiliare ed immcbiliare, nonché costituire o
parlecipare nella costituzione di ogni tipo di associazicnel/aggregazione
prevista dalla legge.

La Societa potra rilasciare ad accettare fidsjussioni, avalli, garanzie di ogni
genere, anche ipotesarie, nell'interesse della societa ed enti cui partecipa e
di terzi, senza alcuna limitazione, previa delibera favorevole dell'organo
amministrativo.




Articolo 4~ Durata

4.1 La durata della Societd & fissata sino al 31.12.20580 o potra essere
prorogata, una o pitt velie, od anticipatamente sciolta, con deliberaziona
dellassemblea degli azionisti ai sensi di legge e dello Statuto.

Arlicoio 5 - Domiciiio
5.1 Il domiclio del saci, degli amminisiratori e dei sindaci, par i lore rapport
con la Societd, & quelle risulante dai libri sociall.
CAPITALE, AZIONS, CONFERIENTI E RECESSO
Articolo 6 - Capitale sociale e szioni.

8.1, i capitale sociale ammonta ad Eura [#] ({o]) ed & rappresentato da numero
{21 {[]) ozioni prive del valore nominale, di cui

= numere {«] ([=1) azioni ordinarie (le "Azioni Crdinarie™);

= numero fef {[s1) azioni spaciali {le "Axioni Speciali").

&
)

in data 11 iuglio 2017, 'assemblea straordinaria della Societa ha deliberato
un aumento del capitale sockle fino allimporto massimo di nominali Euro
335.000,00, medianie emissions di un numero massimoa di 2.350.000
Azioni Ordinarie senza indicazione del velore nominale, da riservarsi
alfesercizio di n. 3,350,000 warrant suddivis? in (i) n. 1.300.000 warrant
assegnali gratuitamenie alle azioni ordinarie di nuova emissione in ragione
di no 2 {due) warrant ogni 10 (dieci) azioni ordinarie soilosorilte, iy n.
100.000 warrant assegnall nominalimente a Intermonte SIM S.p.A. alla
data di inizio delle negoziazioni delle azoni deita Societd sul mercato Al
lialia/Mercato Alternalive del Capitale organizzato e gestito da Borsa
flaliana S.p. AL ("AIMTY (i warrant di cui al precedenti punii {iy e {ii} come i
“Warrant in Cireolazione™), e (i} n. 1.950.000 warrant {i "Warrant ca
Emetiere") da assegnare gratuitamente al soggetti che saranno azionisti
della Societa 1| giomo antecedenie alla data di efficacia del presente
Statute In ragione di . 3 (re) Warrant da Frneltere ogni 10 {dieel) Aziont
Ordinarie sottoscritta (| Warrant da Emetiere unitamenie ai Warrant in
Circolazione, | “Warrant”), iuli regolatl dal relative ragolamenio
{"Regolamento Warrant CFP2"), con facoltd peraltro del Consiglio i
Amminisirazione (e per esso dai legali rappresentanti pro tempore In via tra
lovo disgiunta) di introdurre nelio stesso tutte le modifiche, soppressioni od
agghunte ehe non modifichine in modo sostanziale i contentito dello stesso
elo che fossero eventualmente richieste dalle Autoritd di Vigilanza elo
Borsa ltaliana.

6.3. UAssemblea straordinaria del [o] ha, tra Paitro, deliberato i (i} aumentare
uiteriormente il capitale socinle della Societd, in via scindibile, con
ssclusione del diritto di opzione, per un massimo di n. [&] Azioni Ordinarle
senza Indicazions del valore nominale, e () modificare. ta l'albe, it
rapporte di asercizic del Warant da Emettere da fisso & varlabile, (i) i
modificare la delibera assunta dal'assemblea straordinaria di ocui al

Ae]



6.4.

6.6.

5.7,

6.8.

precedente paragrafo 8.2 riservando taumente di capitale i deliberato sia
allesercizio dei Warrant sia all'esercizio dei Warrant CFP2Z/ABK quasi
cashless (come di seguito definiti) che saranno scambiati con i Warrant in
Circolazione nell'ambito dell'offerta di scambio di cui al seguente punte {iv},
nonché {iv) ha delegato il Consiglic di Amministrazicne a promuovere
un'offerla di scambio avente a oggetto la fotalith dei Warrant in
Circolazione, rivolta indistintamente e a parita di condizioni a tutli § relativi
possessori e, quale corrispattivo, dei warrant con medesime caratteristiche
dei Warrant in Circolazione ma con rapporto di esercizio variakile (i
“Warrant CFP2/ABK quasi cashless”), in rapporto di 1 Warant in
Gircolazione per 1 Warrant CFP2/ABK quasi cashless, questi ulimi
regolati, unitamente ai Warrant da Emettere come modificati dalla delibera
di cui al precedente punto (ifi), dal nuove regotamente ("Regolamento
Warrant CFP2/ABK quasi cashiess”), con facolta peraltro del Consiglio df
Amministrazione {e per esso dei legal rappresentanti pro fempore in via tra
loro disgiunta) di introdurre nello stesso tutte le modifiche, soppressiont od
aggiunte che non modifichino in mode sostanziale il contenuto deflo stesso
elo che fosserc eventualmente richieste dalle Autorita di Vigilanza efo
Borsa ltaliana.

L'assemblea potra attribuire at Consiglio di Amministrazione la facelta di
aumentare In una o pill volte it capitale sociale fino a un ammontare
determinato e per il periodo massimo di 5 {cinque} anni dalla data della
deliberazione.

In caso di aumento di capitale, fe azioni di nuova emissione potrannc
essere assegnate in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza
del consenso dei soci a cid interessati.

Le Azioni Ordinarie, le Azioni Speciali, i Warrant e i Warrant CFP2/ABK
quasi cashless sono sottoposti al regime di dematerializzazione al sensi
degli articoli 83-bis & ss. del O.Lgs. n. 58/1998 {"TUF") ¢ sono immessi nel
sistema di gestione accentrata.

Le Azioni Ordinarie sonc nominative, indivisibili, tiberamente trasferibili e
conferiscono ai loro titolari uguali diritti. In particolare, ogni Azione
Ordinaria attribuisce il diritto ad un vole nelle assembiee ordinarie e
straordinarie della Societa nonché gli aitr diritti amministrativi e patrimoniali
previsti daila legge e dallo Statuto.

Le Azioni Speciali atiribuiscono gli stessi diritti ed obblight delle Azioni
Ordinarie, fatto satvo che:

(a) sono prive del diitto di voto nelie assemblee ordinarfe e
stracrdinarie della Societa;

{b)  sono escluse dal diritte ¢i percepire gli utili di cui la Societa deliberi
la distribuzione fino al 24° (ventiguattresimo) mese successivo alla
data di efficacia del presente Statuto, mentre attribuiscono ai loro
titolari ii diritto alla distribuzione di riserve disponibili;

N
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{t)  in caso di scioglimento della Secietd, allribuiscono ai loro tiolar i
diritto & veder liquidata la propria quota di patimonio netto di
liguidazions in via postergata rispelio af tiolar delle Azioni Ordinaric
ai sensi del successivo paragrafo 26.2;

{ehy ] i Ordinaile, prevedendo
I ottengano in conversione n. § (sef)
Azioni Ordinarie, senza hecessith di alcuna manifestazione di
volonta da parte dei loro tilolari @ senza madifica alcuna dell'entita
del capitale sociale, femo restando che fale conversione
comportera una riduzione del valore della parita contabile implicita
delle Azloni Ordinarie, e, per ia ipotesi di conversions che non abbia
ad oggsito il 100% del loro ammontare, in via proporzionale tra i
titalart di Azioni Speciali:

{it nefle misura det 25% deflammontare delle Azioni Spaciaii
decorsi 7 (selie} giomi dalla data di effeacia del presente
Statuto;

(i (A) nefla ulieriore miswa del 35% dellammentare delle Azioni
Speciali nel caso in cui, entro 28 (venlotio) mesi dalia data di
efficacia del presente Statuto, it prezzo ufficiale delle Azioni
Ordinarie negoziate sulFAIM, per almens 15 {quindici} giorni
58U 30 (renta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiors
o uguale a Euro 11,00 (undici00) per Azions Ordinaria:
avvaro

{B) nella ulteriore misura del 40% deifammontare delle Azioni
Special nel caso in cul, entro #f termine indicaio sub {A), il
prezzo uificiale delle Azioni Ordinarie negoziate sull’AlM, per
almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta
consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 12,00 {dodici/00)
per Azione Ordinaiia.

n caso di reftifiche al valore delle Azionl Ordinatie della
Societd comunicate da Borsa ltaliana S.p.A., falla ectezione
per lo relifiche logste allassegnazione del Warant i
occasione dellefficacia del presente Statute, 1 valor df Euro
11,00 e di Euro 12,00 di cui al presents nunio (il} saranno
conseguentemente rettificatl seconds il “coefficienle K
comunicato da Borsa Haliana S.n.A.

Decorsi 28 (ventolio) mesi dalla data di efficacia del presente
Statuto, per ogni Azione Speciale residus, non gid convertita
awtomalicaments ai sensi delle fattispecie di cul al precedente punto
(i} lettera (A) e (B), st oiterrd in conversione n. 1 {una) Azione
Ordinaria, senza modifica alcuna del'entita del capitale sociale.

6.4 In conseguenza defla conversione automatica delle Azioni Speciali in
Azioni Ordinanie, If Consiglio di Amministrazione provvedera a; (i) annotare



Articolo 7 - Conferimenti, obbligazioni e finanziamento dei soci.

7.1

Articolo 8 - Recesso del socio

8.1.

8.2

8.3.

1a conversione nel fibro soci con annullamento ed emissione delle Azioni
Ordinarie; (i) depositare presso Il registro delle imprese, ai sensi dell’'art.
2436, comma 6, Codice Civile, il testo dello statuto con la modificazione
del numero compiessivo delle azionl e pitt precisamente del numero delle
azioni delle diverse categoria - qualora sussistenti — in cui & suddiviso |l
capitale sociale; e (iii) comunicare la conversione mediante comunicato
stampa.

t conferimenti dei soci possono avere ad oggette somme di denare, beni in
natura o crediti, secondo le deliberazioni dell'assembiea dei soci.

| soei hanno diritto di recedere nei casi inderogabili e con gli effetti previsy
dalla legge.

Non compete tuttavia it diritto di recesso in caso di prorega det terming di
durata della Societd o di introduzione, madifica o rimoziont dei vincoli alla
circolazione delle azioni.

!l valore della liquidazione delle azioni & determinato ai sensi dell’art. 2437-
ter, comma 2, del Codice Civiie.

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E SCAMBIO -
PARTECIPAZIONI SIGNIFICATIVE

Articolo 9 - Offerta pubblica di acquisto e scambio.

9.1,

9.2.

9.3.

Per tutto il pericdo in cui le Azioni Ordinarie emesse dalla Saocieta sono
ammesse alle negoziazioni sul'AIM si rendono applicabili, per richiamo
volontario e in gquanto compatibili, le disposizioni relative alle societhd
quotate di cut al TUF - arficoli 106 ¢ 109 TUF - in materia di offerte
pubbliche di acquisto e di scambio obbligatoria (anche con riferimento ai
regolamenti Consob di attuazione ed agli orientamenti espressi da Consob
in materia}.

Ai fini del presente articolo, per “parfecipazione” si intende una quota,
detenuta anche indirettamente per il tramite di fiduciari o per interposta
persona, del titoli emessi dalla Societa che altribuiscono diritti di voto nelle
deliberazioni assembleari riguardanti la nomina o la revoca degh
amministratori,

I superamente della soglia prevista dallart. 108, comma 1, TUF non
accompagnato dalla comunicazione al Censiglic di Amministraziore & al
mercato nonché, ove previsio dalle disposizioni di legge o regolamento
applicabiii, all'autoritd di vigilanza efo di gestione del mercalo, ovvero ai
soggetti da questi indicati, e dalia presentazione di un'offerta pubblica
lotalitaria nei termini previsti dalle Norme TUF, comporia ta sospensione
del diritta di voto sulla partecipazione eccedente, che pud essere accertata
in qualsiasi momento dal Consiglic di Amministrazicne.




9.4.

9.5

9.7.

La discipling richiamata & quefla in vigore al memenio in cui scattans gli
obblighi in  cape allazionista. Tulte e controversie  relative
alfinteroretazione ed esecuzione della presente dauscla dovranne essere
preventivamenie soltobosle, come condizions di procedibilita, al collegio di
probiviri denominato “Panef”,

I Panel & un collagio di probiviri wmpo:,to da 3 {tno) maimbri nominati da
Borsa lalfana che provvede aitresi a
Panel ha sede presso Borsa ltalizna,

questi § Presidente. ]

mrembit del Pariel seno scelii tra persone indipendenti @ di comprovata
competenza in materia di mercaii finanziar. La durata dellincarico e di 3
{tre) anni ed & rinnovabile per una sola volta. Qualora uno dei membri
cessi Nincarico prima delia scadenza, Borsa Haliana nrovvede alla noming
di un sostituto) tale nomina ha dwala fino alla scadenza del coliegio in
carica.  Le determinazioni del  Pane/ sulle  conwroversic  relative
allinterpretazione ed esscuzione della clausola in materia di offerta
pubblica di acquisio sone rese secondo diritto, con rispetio del principio det
coitradditiorio, entre  trenta giorni dal ricorse e sono  comunicate
tempestivamente alle partt. 1l Presidente dal Panel ha facolia di assegnare,
di intesa con g altri membri de! collegio, la questions ad un solo membro
del coliegio.

La Societd, i suci azionisti e gli eventuali offerenti possono adire i Panel
per richiedere la sua interpretazione preventiva e le sue raccomandazion
su ogni queslione che potesse insorgere in relazions all'offerta pubblica i
acqulisto. | Pane! risponde ad ogni richiesta oralmente o per iseritto, eniro il
pit breve iempo possibile, con facoltd di chiedere 2 tutt gli aventuali
inferessall wlte le informazioni necessaiie per fornire una risposta
adeguata e correlia. I} Panel esercita énoh‘:‘v i poteri dl amministrazione
dellofferta pubblica di acquisto = di scambio di cui al prasente articolo 9,
sentita Borsa ltaliana.

Gli onorant del mambii del Panc! sono a carico del soggetio

richiedente.

Articolo 10 - Obblighi i informazione in relazione a Partecinazioni
Significative

10.1.

10.2.

Per titto i periodo in cul le Azioni Ordinaric emesse dalla Societa siano
ammaesse alie negoziazioni sul’AIM, iruva applicazione la discinling sulla
rasparenza  ("Discipiina  sulin  Trasparenza") come definita  nei
Regolamento AIM ltalia Mercato Allemative del Capitale approvato e
pubblicato da Borsa Kaliana S.p.A. come di volia in volta modificato e
Integrate ("Regofamento Emittenti AIM ftaiia”) con particolare riguarda
alle informazioni e comunicazioni dovute dagli azionist significativi, come
definiti nel Regolamento Gmittenti AIM Italia {“Azionisti Significativi®),

Clascun socio, qualora it numero delle proprle azioni con diritte di velo
ragglunga, suped o scenda al di solto delle soglie fissale dal Regolamenio



Emittenti AIM talia determinando per I'effetto un cambiamento sostanziale,
come definito nef Regolamento Emittenti AIM lalia {"Cambiamento
Sostanziale”), & tenuto a comunicare al censiglio di amministrazione della
Societd il verificarsi del predetio evento eniro 5 (cingue) giorni di
negoziazione, decorrenti dal giorno in cui ¢ stata effettuata 'operazione
che ha comportato il Cambiamento Sostanziale, secondo i termini e
modalita previsti dalia Disciplina suila Trasparenza. Tale comunicazione
dovra essere effetiuata con lettera raccomandata con ricevuta di ritorno da
inviarsi al consiglio di amministrazione della Societd © tramite
comunicazione ail'indirizze di posta certificata delia Societa.

10.3. lLa mancata comunicazione al consiglio di amministrazione di un !ilr
Cambiamento Sostanziale comporta la sospensione del diritto di voto sulle \-t
azioni o strumenti finanziari per le quali & stata omessa la comunicazione, \
trovando applicazione la Disciplina sulla Trasparenza. KN

ASSEMBLEA DEI S0C!
Articolo 11 - Assemblea,

11.1.  L'Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di legge
e regolamentare pro lempore vigente mediante avviso pubblicato nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei seguenti
quotidiani: “MF-Mitano Finanza”, "Il Sole24 Ore”, "ltalia Oggi® o "Avvenire”,
nonché sul sito internet delia Societa,

11.2. Nell'avwviso di convocazione potrd essere prevista una data di seconda
convocazione per il caso in cui nell'adunanza precedente I'Assemblea nen
risulti legalmente costituita.

11.3.  U'Assemblea pud essere convocata ancha fuori dal Comune ove si frova la
sede sociale, purché in italia ¢ altro paese delfUnione Europea o in
Svizzera.

t1.4 Le disposizioni dellate dal presente Statuto in materia di Assemblea
straordinaria si applicano anche alle Assemblee speciali dei soci titolari di
Azioni Speciali.

Articolo 12 - Partecipazione alf’ Assemblea.

12.1.  Hanno diritto ad intervenire in assemblea coloro ai quali spetta il diritto di
voto, nonché i soggetti cui per legge o in forza del presenie Statuto &
riservato il diritte di intervento.

12.2. Coloro ai guali spetta il diritto di voto pessono farsi rappresentare in
Assemblea ai sensi di legge, mediante delega ritasciata secondo le
modalita previste dalla normativa vigente. La delega pud essere notificata
alla Societd anche in via elettronica, mediante trasmissione per posta
elettronica seconde le modalita indicate nell’avviso di convocazione.

12.3.  Per tulto il periodo in cut le azioni della Societd ammesse alie negoziazioni
sulfAlM, & necessaria la preventiva autorizzazione dell'assemblea
ordinaria, ai senst dell’art, 2364, comma 1, del Codice Civile, oltre che nei



casi disposti dalla legge, nelle seguenti ipatesi:

ay acquisizione di parlecipazioni o imprese o alti assefs che realizzino
un “reverse {ake over” ai sensi del Regolamenio Emittenti AIM Kalia:

b) cessione di partecipazioni o imprese o gli altri assets che realizzino un
"camnbiamento sostanziale det business” al sensi del Regolamento
Emittenti AIM Balia,

¢) revoca dal’ammissione a guotazione sulPAIM delle azioni della
Societd in conformitd a quanto previsto dal Regolamento Emittenti
AlM Halia, La revoca dallammissions dovrd assere approvata da non
meno del 90% (novania per cenio) dei voti degli axienisti siuniti in
assemblea della diversa percenlunle siabilita dal Regolamento
Emitienti AlM Italia come di volta in volia integrato e modificato.

Articolo 13 - Svolgimenio dell’ Assemblea,

13.4.

LAssemblea & presiedula dal Presidente del consiglio di amministrazione,
owero, in caso di sua mancanza, impedimento o rinunzia, dal Vice
Presidente o in caso di sta mancanza, impedimente o rinunzia, dal pin
anziano degli amminisiratori delegati, se nominati e presenti, o in difetto
FAssemblea elegge ff proprio Presidente a maggioranza del capltale ivi
rappreseniato. Funzioni, poteri e doveri del Prasidente sono regolati dalla
legge.

Articolo 14 - Verbale dell’assembiea.

14.1.

4.2,

4.4

L'Assernblea nomina un segretarie, anche non socio, e occorrendo, uno o
pit scrutator], anche non soci. Le deliberazioni dell'assemblea devono
constare da verbale redatto dal segretarlo, designato dalbAssemblea
stessa, o soltoscritto dal Prosidente e dal segretario,

MNel casl di fegge ¢ guando organo amministrativa o i Presidente
dell’Assemblea o ritengano opportune, il verbale viene redatto da un
notaio, 'assistenza del segretario non & necessaria quands i verbale

dell’Assemblea & radatto da un notaio.

Il verbale deve indicars la data dellAssembles, ad anche in allegato,
lidentita dei pariecipant e | capitale rappresentato da ciascuno; deve
altrest indicare le modalitd e il risullato delle votazioni & deve consentire,
anche per allegato, lidentificazione def soci favorevol, astenuti o
dissenzienti. Mel verbale devono essere riassunie, su vichiesta dei sodi, le
foro dichiarazioni pertinenti allordine del giomne.

Speita al Presidente dellassamblea constatare i regoiare costituriona
della stessa. accertare lidenlita # la legitimarzione dei presenti, dirigere e
regolara lo svolgimento deli’assemblea e accertare o proclamare | risultati
delle volazion.

Articolo 15 - Compeienze e deliberazioni del’ Assemblea

igt.

l.'assemblea ordinaria e straordinaria delibera sugl oggetti a essa atiribuiti



dal presente Statuto, dalla fegge e dalla disciplina anche regolamentare
applicabile alla societd, incluso, ove applicabile, it Regolamento Emittenti
AlM Italia.

15.2.  Salvo quantc previsto dal presente articolo e dalle alte previsiont del
presente Statuto, l'assemblea ordinaria e straordinaria & regolarmente
costituita e delibera, in prima e in seconda convocazione, con i quorum
stabiliti dalle disposizioni di legge di volta in volta vigenti,

153  Fermo quanio previstc nel presente Statuto, le modifiche (i) del presente
articoto 15, (i) dei paragrafi 8.1 (con riferimento alla mancata indicazione
del valore nominale), 6.8, 6.9, 16.1, e (i) dell'articclo 19 sonc approvate
dallassemblea straordinaria con il voto favorevole di tanti soci che
rappresentino, in qualungue convocazione, almeno i 2/3 del capitale [
sociale con dirltto di voto.

ORGANO AMMINISTRATIVO

Articolo 16 - Numero, durata e compensi degli amministratori.

18.1.  La Societa & amministrata da un consiglio di amministrazione composto da
un numero minime di 7 (sette) amministratori @ un numero massimo di 9
(nove) amministratori, secondo guanto deliberato dall'assemblea, fermo
restando che almenc 1 {uno) dovra essere dotato dei requisiti di
indipendenza ai sensi dell'art. 148, comma 3, del TUF, come richiamato
dall'art. 147-fer, comma 4, del TUF,

18.2.  Gli amministratori durano in carica per il petiodo fissato dalla deliberazione
assembleare di nomina, sino ad un massimo di 3 (fre) esercizi e sono
comunque rieleggibili. Essi scadono alia data dell'assemblea convocata
per l'approvazione del bilancio relativo all'uttimo esercizio della loro carica,
salve le cause di cessazione e di decadenza previste dalla legge e dal
presente Statuto.

16.3.  Gli amministratori decadono dalla propria carica nei casi previsti dalla
legge. Il venire menc delta sussistenza dei requisiti di legge e del presente
Statyto costituisce causa di decadenza dellamministratore. I} venir meno
det requisito di indipendenza prescritio dall'art. 148, comma 3, del TUF
come richiamato dali'arl. 147-ter, comma 4, del TUF in capc ad un
amministratore ne determina ta decadenza fatta eccezione nel caso in cuf
almenc un altro componente del consiglic di amministrazione sia in
possesso del predetto requisito di indipendenza.

16.4. Se nel corsc dell'esercizio vengeno a cessare dalla carica, per gualsiasi
motivo, une o pid amministratori, si provvedera ai sensi dell'articolo 2386
del Codice Civile. in caso di cessazione della carica per qualsiasi ragione
di oltre s metd degli amministratori nominati dall’assemblea, lintere
consiglio di intendera cessato con effetto dal momento in cui il consiglio di
amministrazione sia ricestituito e gl amministratori rimasli in  carica
provvederannc con urgenza alla convocazione dell'assembiea per la
nomina del nuova consiglio di amministrazione.



Art. 17 - Presidenza e delega di poteri

7.1

7.5,

Il consighio, gualora non vi abbia provvedito M'assemblea in sede di nomina
del consiglio stesso, deve designarg tra | suoi mermbri un Presidents. Ove
lo ritenga opportuno, il consiglio pud aliresi nominare uno o pit Vice
Pragidenti, con funzionl vicare rspetic ol Prosidents. U consiglic di
amministrazione, su proposta del Presidents, pud nominare un segrelario,

anche estraneo alla Socista.

I consiglio di amministrazione pud delegare, nai limiti di cui all'aricolo
2381 del Codice Civiie, parte delle proprie attibuzioni ad uno o ity dei suoi
componenti, determinandone | poteri e la relativa remunerazione. In
aggiunta i consiglio di amministrazione puo, altrest, costituire unc o Pl
comitali con funzioni consuilive, propositive o di controllo in conformita alle
applicabili disposizioni legislative e regolamentar,

Alorgane amm i@ resiando la concoirents
compeienza dell’ assr,mbicn sncm dmand, di assumere e deliberazion
CONCEreni ia fusfone e la scissione nei casi previst daali articoli 2505 o
2505-bis del Codice Chvile, listituzione o Ia soppressions i sedi
secondarie, la indicazione di quali tra ghi amministraloti hanno |a
rappresentanza della Societd, la riduzione del capiale in caso di recesso
del socio, gli adeguamentt delle Statuto a disposizioni normative, il
rasferimento delfa sede sociale net territorio nazionale, | utte ai sensi
deell'art, 2365, comma 2. del Codice Civile.

L'organa amministrativo pud nominare direttord, diretion generali, institor o
procurator, in seno al consiglio di amministrazione o a terzi, ner i
cormpimento di determinati atli o categorie di atli, determinandone | relativi
pateri.

Gli organi delegati curano che Passelto oiganizzative, amministative
contabile sia adeguato alla natura ¢ alle dimensioni dellimpresa o
riferiscono al consiglio di amministrazions e al collegio sindacale, con
cadenza almeno semestrale, sul generale andamento della gestions ¢
sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rilievo,
por le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societd e dalle sus
corttroliate.

Art. 18 - Convocazione e deliberazioni del consiglio

181

IF consigho si riunisce, anche fuori dalla sede sociale purché in Italin o in
Unlone Europea o n Svizzera, ogni veita che it Prasidente lo ritenga
obportung, nonché guando ne venga fatta richissta daifamministrators
delegato. se nominato, ovvero congiumtamente da 2 (due) sindaci. Inoliie
quande ne venga fatta richiesta congiuntamentie da aimeno 2 {due)
consigler in cardea nellipotes] in cui it consiglic di amminisirszione sia
composto da non pil di 7 (setie) membri, ovvero congivniamente da
almano 2/5 (due quinti} dei consiglier] in carica neil ipotesi in cui il consiglio
di amministrazione sia composto da pit di 7 (sette) mambii.



18.2.

18.3.

18.4.

18.6.

18.7.

Il consiglio viene convocato dal Presidente, ovvero dal Vice Presidente - se
nominatec - dallamministratore delegato - s& nominato - in caso di assenza,
indisponibilitd o impedimente del Presidente, con awviso inviato mediante
posta, telegramma, telefax o posta elelironica almeno 3 (tre} giorni prima
della riunione, ovvero, in caso di urgenza, almeno 24 (ventiquattro) ore
prima della riunione. Saranno comungue valide le riunioni consiliari,
altrimenti convocate, qualora partecipino tutti § consiglieri e i sindaci effetfivi
in carica ovvero siano presenti 1a maggicranza sia degli amministratori, sia
dei sindaci in carica e gli assenti siano stati preventivamente ed
adeguatamente informati delia riunione e non si siano opposti alia
irattazione degli argomenti.

Per la validita delle deliberazioni del consiglio sono necessari la presenza
effettiva della maggioranza dei consiglieri in carica ed il voto favorevole
defla maggioranza assolula dei presenti, salvo nel caso di parita di voti per
la quale prevale la volonta espressa da ¢hi presiede.

E fatto obbligo agh amministratori di astenersi dalle votazioni hel caso in
cui gli stessi si trovino in una situazione di conflitto di interesse ai senst
dell'art. 2391 del Codice Civite. | consiglieri astenuti o che siano dichiarati
in conflitto di interessi non sono computali ai fini del calcolo della
maggioranza deliberativa,

Le riunioni det consiglio di amministrazione si possono svolgere anche per
audio-conferenza ¢ videoconferenza, a condizione che:

a} siano presenti nello stesso luogo il presidente ed il segretario delia
riunione, se nominato, che provvederanne alla formazione e
sottoscrizione dei verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in
detto luogo;

b)  che sia consentito al presidente della riunione di accertare lidentita
degli intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare e
proclamare i risultati della votazione;

c) che sia consentito al soggefio verbalizzante di percepire
adeguatamenta gl eventi della riunione oggetto di verbalizzazione;

d) che sia censentito agli intervenuti di pariecipare alla discussione ed
alla votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno,
nonché di visionare, ricevere o trasmetters documenti,

Le riunioni del consiglio di amministrazione sono presiedute dal Presidente
o, in sua assenza od impedimento, dal Vice Presidente, se nominato. in
caso di assenza o impedimento anche di guest'ullimo, sono presiedute
dal'amministratore  delegato, se nominato. In caso di assenza ©
impedimento anche di quest'ultimo, sone presiedute dallamministratore
nominato dalla maggioranza dai presenti.

Le deliberazioni del consiglio sono constatate da processe verbale, firmato
da! Presidente della riunione e dal segretario della medesima. Detto
verbale, anche se redallo per atto pubblico, dovra essere trascritto senza

"




indugio nel Libro delle decisioni degli amministrator. | soci POSSONG
irmpugnare e deliberazion! del consiglio di amministrazione fesive dei loro
chrittd
assembieari, in quanio compatibii.

sse condiziont in cui possono Impugnare le dalibere

Articole 19 - Nomina degli amministratori

19,1,

145,

Gl amiministratori vengono nominati dall'assemblea sulla base di liste
eventuaimente presentate dagh azionisti nelle quall | nendidati devono
assare elencatl in numero non superiore al numera massimo  del
componenti da eleggere, viascune abbinato ad un numero prograssivo. Le
fiste che contengono un nuinero di candidati pari al numero degl
amministrator da pominave, devono contenere 1 {uno) candidato in
pussesso del requisiti di indipendenza previsti dall'art. 148, comma 2, TUF,
Ogni candidate pud presentars in una sola lista a pena di inelegaibilita.
Hanne diritle di presentare le liste soltante ¢ff axionisti o
insleme ad altl azionisti rappresentina almeno i 10% (disci per cento} dal
capitale sociale avente dirito di volo nellassembles ortfinaria, da
comprovare con i deposito di idonea certificazione. La litolkuia della
percentuale del capitale scoiale é determinata avendo riguardo alle azion
che tisultanc registrate a favore deghi azionisti nel giorno in cui Ia lista
depositata presso la Societa.

S
2 «da sofi o

Ogni azionista non pud presentare o concorrere a presantara né votare,
neppure par interposta persona o per il ramite di una societd fiduciaria, pil
di una lista. Nel caso in cui un azionisla abbi
una fista, la presentazione di tali liste sard invalida nel caso in cui il
comprito  defla partecipazione  deflazionista  risulti delerminante  al
raggiungimenio delfla soglia richiesta.

1COTS @ presentare pit d

lLe liste, corredate dei curricula professionali dei soggett designati 2
sottoscritte dal soci che le hanno presentate, devono contencra un numero
di candidati non superiore al numero massimo del componanti da eleggers
e devono essere consegnale preventivamente presso la sede deila
Societa, comungue enlro ¢ non olire 7 (selie) giorni prima dalla data
fissaia  per PAssembles in prima  convocazions,  unitamente  alla
documentazione allestante la qualita di azionisti da parte di coloro che le
hanno presentate. Entro lo slesso lerming, deveno essers deposiiaie e
dichiarazioni con le quali | singoli candidali acceitano la propria
candidatura & dichinrano, sotin la orooria responsabilita, linesistenza i
cause di ineleggibilitd e di incompatibilitd previsle dalla legge, nonche
Pesistonze  del requisil  sventualmente  presoriti dalla dai
regolamenti per § membri del consiglio di amministrazione e <al presenie
Statute. Le liste presentate senza losservanza delle disposizioni che
precedono s6no considerate coma non preseniate.

Alle eleziont degli amministratori 5f procede come sague: daita fista che ha
ottenuie i magglor numere di voli sono tratt, in base all'ordine progressivo
con il quale sono stati elencati, witi | componenti eccetto ung' dalla lista



19.6.

19.7.

16.8.

¢che & risultata seconda per maggior numero di voti e non sia coilegata in
alcun modo, neppure indirettamente, con i soci che hanno presentato o
votato la lista risultata prima per numero di voli, viene tratto, in base
all'ordine progressive indicato nelfa lista, il restante componente.

Nel case ¢i parith di voli fra pil liste si procede ad una votazione di
hallottaggio.

Nel caso di presentaziong di un’unica lista, il consiglio di amministrazione &
tratto per interc dalla stessa, qualora ottenga lz maggicranza richiesta
dalla legge per 'assemblea ordinaria.

Per la nomina di quegli amministratori che, per qualsiasi ragione, non si
stano potuti eleggere cen il procedimento previsto nei commi precedenti
ovvero nel caso in cui non vengane presentate liste, Yassemblea delibera
secondo le maggioranze di legge, fermo il rispetta dei requisiti previsti dal
presente Statuto.

Se nel corso delf'esercizio vengono a mancare uno o pit amminislralori
nominati dalla maggioranza, gli altri provvedono a sostituirli con
deliberazione approvata dal collegio sindacale, purché la maggicranza ska
sempre costituita da amministratori  nominati  dallassemblea.  Gli
amministratorf cosl nominaii restano in carica fino alla successiva
assemblea.

Qualora venga meno la maggioranza degli amministratori nominati
dalPassemblea (o nell'atto costitulivo), quelli rimasti in cafica devono
convocare Fassemblea per la sostituzions degli amministratori mancanti.

Nel caso in cui venga a mancare 'amministratore nominato dalla lista di
minoranza, il consiglio di amministrazione provvede alla soslituzione per
cooptazione nominando I'amministratore successivo previsto dalla lista di
minoranza se disponibile. L'assemblea provvede successivamenie alla
nomina dell'amministratore gia nominato per cooptazione. Qualora non
residuino nella lista di minoranza dei candidati che presenting i requisiti
richiesti dalla normativa legislativa e regolamentare vigente per
l'assunzione delia carica, 'assemblea successiva — se non convocata per il
rinnovo deff'intero consiglio di amministrazione, nel qual caso si applica Ja
procedura di cui al presente articolo - provvede aila sostiluzione tramite {a
presentazione di liste di minoranza ai sensi delle norme anche
regolamentari vigenti in materia e del presente Statuto, e il consigliere
viene nominato dail'assemblea con il voto favorevoie di tanti soci che
rappresentino una percentuale di capitale sociale pari a quella sopra
richiesta per proporre la candidatura; tale procedura si applica anche
allipotesi in cui famministratore nominato dalla lista di minoranza debba
essere sostituito direttamente dall'assemblea. Negli aliri casi si applicano
te maggioranze dilegge.

19.10. Qualora vengano a cessare tutti gli amministratori, lassemblea per ta

nomina dell'amministratore o dell'intere consiglic deve essere convocala
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d'urgenza dal collagio sindacale, il quale pud compiere hel frattempo gli atti
di ordinaria amministrazione.

Il venir meno della sussistenza dei requisiti di legge costiluisce causa di
decadenza dellamministratore. La cessazione degli amministratori per

ey elad et
G OBl moment

za el termine ha

v ooui i nuove orgainisimg

amminisiralivo & slato rlcostituiio.

Articolo 20 - Potert di gestione

20.1.

Eorgano amministrativo & investito dei pli ampi poteri per la geslione
ordinaria e straordinaria della Societd, con facolta di compiere tttt gii ath
rilenuti opportuni per il conseguimento dellfoggetto sociale, esclusi solianto
quelli riservat allassemblea dalla legge o dal Regolamento Emittenti AIM
lialia.

Articolo 21 - Poteri i rappresentanza

211

212

o
[

Il patere di rappresentare la Societa di fronle ai lerz od in giudizio spatta al
Presidente del censiglio di amministraziona, senza limite alcuno, nonché,
e nominabl, ai Vice Prasidenti, imiti stabiliti dalla deliberazione di

nommna.

In caso di nomina di consigiieri defegati, ad essi spetta la rappresentanza
della Societh nei fimili dei loro poteri i gestione. Negll stessi Himiti viene
conferito # potere di rappresentanza al presidents delf'evenivale comitato
esecutivo.

La rappresenianza defla Socield spella anche al direltore generale, ai
direttor], agli institori e ai procurator, nei limiti dei poteil foro conferiti
nell'atto di nomina.

COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE [ EGALE DE! CONT!

Articolo 22 - Colledio sindacale

22,1

La gestione sociale & controllata da un collegio sindacaie, cosilivito da 3
{ire) membii effetlivi e 2 (due) supplent, in possesso del requisiti di legge. |
sindaci restano in carioa per 3 (tre) esercizi sociali con scadenza alla data
deli'assamblea convocala per P'appravazione del bilancio relative al terzo
esercizio della carica e sono risleggibili. | sindaci devone risuliare in
possesso del requisiti di professionafita, onorability e indipendenza previsii
dalla normativa applicabile.

;

La nomina del sindaci viene effettuata sulla base di lisie presantate da
socl, con la procedura gul di seguite prevista.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gl azionisti che da soli o
insieme ad altri azionisti rappresenting aimeno # 5% {(cingue par cento} del
capitale  sociale avenie diillo di voto nelf'assemnblea ordinaria, da
comprovare con i deposito di dones certiffcazione. La titolaritd deila
percentuale del sapitale sociale ¢ determinata avendo riguardo alle azion!
che risultano registrate a favore degll azienisli nel gicrno in cui la lista &




22.3.

22.4.

22.5.

depositata presso la Societa.
Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

QOgni azionista non pud presentare o concorrere a presentare né votare,
neppure pet interposta persona o tramite societa fiduciaria, pitt di una lista.

Nel case in cul un azionista abbia concorso a presentare pit di una lista, la
presentazione di tali liste sard invalida rel caso in cul il computo della
partecipazione dellazionista risulti determinante al raggiungimento delia
soglia richiesta.

Le liste, corredate dei cumicula professionali dei soggetti designali e
sottoscritte dai soci che ie hanno presentate, deveno contenere un numero
di candicati non superiore al numero massimo dei componenti da eleggere
e devono essere depositate presso la sede della Societa e, comungue,
entro e non oltre 7 (sette) giomni prima delta data fissata per 'assemblea in
prima convocazione, unitamente alla documentazione attestante la qualita
di azionisti da parte di coloro che le hanno presentate. Entro lo stesso
termine, devono essere depositale le dichiarazioni con le quali i singeli
candidati accettano la propria candidatura e dichiarano, sotto la propria
responsabilitd, Pinesistenza di cause di ineleggibliitd e di incompatibilita
previste dalla legge, nonché l'esistenza dei requisiti eventualmente
prescritti dalla legge, dai regolamenti per | membri del collegio sindacale e
dal presente Statuto.

Le liste presentate senza l'osservanza defle disposizioni che precedono
sona considerate come non presentate.

Le liste si articolano in due sezioni: una per i candidati alla carica di
sindaco effeltive e l'altra per i candidati alla carica di sindaco suppiente.

Risulteranno eletti sindaci effettivi i primi 2 (due) candidali della lista che
avra oftenuto il maggior numero di voti e il primo candidato della lisia che
sara risultata seconda per numero di voti ¢ che sia stata presentata dai
soci che non sonc collegati neppure indirettamente con i soci che hanno
presentato o votate la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, #
quale candidato sara anche nominato presidente del Collegio sindacale.

Risulteranno eletii sindaci supplenti il primo candidato supplente della lista
che avra ottenuto 1 maggior numere di voti e il prime candidato suppiente
delia lista che sard risuitata seconda per numero di voli ¢ che sia stala
presentata dai soci che non sono collegati neppure indirettamente con i
soci che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il maggior
numero di voti.

MNel caso di paritd di voti fra pit liste si procede ad una volazione di
ballottaggio.

Nel caso di presentazione di un’unica lista, it collegio sindacale & tratte per
intero dalta stessa, qualora oltenga la maggioranza richiesta dalla legge
per I'assemblea ordinaria.




22.7. Pera nomina di guei sindaci che per qualsiasi ragione non si siano potuti
eleggere con il procedimento provisto nel commi precedenti ovwvere nel
case in cul nen vengane presentac liste, Iassemblez dolibera a
maggioranza relativa. L.a procedura del volo di lista si applicas unicamente
nel’ipetesi di rinnovo dellintere collegio sindacate.

N
N
oo

In caso di anticipata cessazione dalfincarico di ur sindaco effettivo,
subantra il prime supplente apparicnente alia medesima lista di quello
cessato, fino alla successiva assemblea. In ogni altro caso, cosi come in
caso di mancanza di candidati nefia fista medesima, 'assemblea provvede
alla nomina dei sindaci effettivi o supplenti, necessari per lintegrazione def
colegio sindacale, con volazione a maggioranza relativa senza vincolo di
liste.

229, In ipotesi di sosliluzione del presidente def collegio, la presidenza &
asstnta, fino alla successiva assemblea, dal membro supplente tratto dalia
fista che & risultala seconda per numero di votl, In sase di presentazione di
un'unica lista ovvere in caso di parlig di voli fra due o pilt liste, per ia
suslituzione dei presidente subenira, fino alla successiva assemblea, il
prime sindaco effeliivo apparenente alla lista del presidente cessato. Se
con | sindact supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere
convocata l'assemblea per provvedere, con le maggioranze di legge.

22.10. L'assemblea determina il compense speitante ai sindaci, olire al rimborso
delle spese sostenute per Pespletamento dell'incarico. Poler, doveri e
funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge.

Le riunioni del collegio sindacale possono svolgers! per audicconferanza o
leleconferenza, secondo guanto stabiiito in tema di runioni consiliar,

Articolo 23 - Revisione legale dei confi

250 La revisione legale del conll & eserciiala, ai sensi delie applicabil
disposizioni di legge o regolamantari, da un revisore legale o da una da

una societd di revisiona avente 1 requisith di legge, in base alls narmativa

vigente, ed isoritte nell'apposito regisiro.

232, Qualwa le aziont o alid strumentl finanziari sventuahnente en i daila
Socia ati su un sisterna multilaterale di negoziazione, la
revisione legale del contl deve essere esercitala da una societd di

revisione iscritta neltapposito alba.

2 siano negozi

2320 Per la nomina, fa revoca, | requisith te attibudon, e compeienze, le
responsabilita, 1 poteri, ghi obblighi & § compensi del seggetti comunqua
incaricail defla revisione legale del conli, si osservano le disposizioni delle
norme di legge @ regolamentar vigenti,

BILANGIO, UTILIE DIVIDENDM
Articolo 24 - Esercizi sociali e redazione del bilancio

241, Gli esercizi sociali si chiudono al 31 disembre di ogni anno.



24.2.

Alla fine di ogni esercizio, l'organo amministrativo procede alla redazione
del bilancic, nelle forme e con le modalita previste dalla legge.

Articolo 25 - Dividendi

25.1.

26.2,

25.3.

Gh ulili netli risultanti dal bilancio approvate dallassemblea, previa
deduzione della quota destinata a riserva legale, possono essere distribuiti
al soci o destinati a riserva, seconde la deliberazione dell'agsemblea
stessa, restande inteso che i sodi titolari di Azioni Speciali sono esclusi dal
diritto di percepire gli utit di cui ia Societd deliberi la distribuzione dalla
data di efficacia de! presente Statuto fino al 24° (ventiquatiresimo) mese
successivo. Al soci titolari di Azioni Speciali & comungue attribuito il diritto
alta distribuzione di riserve disponibili.

Gli amministratori, in presenza delle condizioni di legge, possono
deliberare 1a distribuzione di acconti sui dividendi.

il pagamento dei dividendi avviens nei modi e nei termini fissali dalla
deliberazione assembleare che dispone la dislribuzione degli stessi.

Il ciritto ai dividendi che non siano riscossi entro 5 {cinque) anni dalla data
in ¢i seno divenuti esigibili si prescrive a favore della Societa.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

Asticolo 26 - Nomina dei liguidatori

26.1.

26.2.

Lo scieglimente volontario dellz Soclela & deliberato dall'assembiea dei
soci con le maggioranze previste per la maodifica del presente atto
costitutivo.

Nei caso di cui al precedente comma, nonché verificandosi una deile
cause di scioglimento previste dall'art. 2484 del Codice Civile, ovvero da
alire disposizioni di legge o dei presente Statuto, 'assemblea dei socl, con
apposita deliberazione da adottarsi sempre con le maggioranza previste
per la modifica del presente Statuto, stabilisce:

a) i} numerc dei liquidatori e le regole di funzionamento del collegio in
caso di pluralita di liquidatori;

b} la nomina dei Hiquidatori, con indicazione di quelli cui spetta la
rappresentanza tella Societd;
¢) ipoteri deiliguidatori;

@) ieiteri in base ai quali deve svolgersi la liquidazione, restando inteso
che il patrimonic netto di liquidazione verra distribuito ai soci secondo
il seguente ordine:

- in primis, ai soci titolari di Aziont Ordinarie fino alla concorrenza del
prezzo di Euro 10,00 (dieci/00) per ciascuna Azione Ordinaria
sottoscritta;

- per il residuo ai soci titolari di Azieni Spegial fino alla concorrenza
del prezzo di Euro 10,00 {dieci/00) per ciascuna Azione Ordinaria
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26.3,

26,4,

sotioscritia;
- peritresidue, a Wt | soci itolart di Azioni Ordinarie in proporziona
alia loro partecipazions al capitale soclale.
W mancanza di alcuna disposizione in ordine ai poteri dei liquidatori, st
applica la disposizione di cui al'art. 2488 del Codice Civile.
La Bocieth pud in ogni momento revosare lo stato o liguidazions,
occorrendo  previa  eliminazione della  causa  di scioglimento, con

. deliberazione dell'assemblea presa con le maggioranze richieste per le

modificazioni del presente Statuto. Al socio dissenziente spetta 11 diritio di
recesse. Per gli effetli della revoca s applica Parl, 2487-ter del Codice
Civile.

le disposizioni sulle assembles e sugh organi amministrativi e di controllo
si applicano, in guanio compatibil, anche duranie la liguidazions,

DISPOSIZION! GENERAL#

Articalo 27 - Disposizioni generali

271

27.

Par quanto non previsto dal presente Statuto, si fa riferimente alle norma di
legge in malerde di socield per azioni, nonché, in caso di ammissione alle
negoziazioni delle azioni della Secicta sull'AlM, i Regolamenio Emittent
AlM Italia e ogni alira disposizione applicabile & tale marcato.

Qualora le azioni della Societa risultassero diffuse tra il pubbiico in maniera
rllevante, ai sensi del combinato disposto degli articole 2325-bis del Codice
Civile, 111-bis delle disposizion! di attuazione del Codice Civiie @ 115 def
TUF, troveranno applicazione le disposizioni deliate dal Codice Civile e dat
TUF (nonché dai refativi regolamenti di attuazione) nel confronti dalie
societa per avioni diffuse ra il pubblico e decadranno automaticamente
lile de clausolz del presente Slatuto incompatibili con ia disciplina deftala
per tall societa.

Far gualingue controversia in ordine alla valioia, interpretazione  ed
esecuzione del presente Statuto sard competente in via esclusiva Il Foro di
Bologna.



Allegato B - Statuto Vigente




11

4

TITOLO A
COSTITUZIONE ~ DEMOMINAZIONE - SEDE - DURATA

ARTICOLG 1,

E costituita una societa per azioni denominata: “Capital For Progress 2 S.p.A."
{fa "Societa”).

ARTICOLO 2.
La Societd ha sede legale in Milano.
ARTICOLO 3.

La durata della Societa & {fissata sine al 31 dicembre 2019 ovvero se anteriore
sino alla scadenza del 24° (ventiguatiresimo) mese dalla data di inizio delle
negoziazioni delle Azioni Ordinarie della Societa sul sistema mulsilaterale di
negoziazione AIM ltalia/Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e
gestito da Borsa ltaliana S.p A, (AIM Fialia), fermo restando che qualora prima
di tale scadenza venga data comunicazione al mercato, ai senst della normativa
applicabile, della avvenuta sottoscrizione di un accordo per fa realizzazione
dell’Operazione Rilevante (come di seguito definita), la durata della Societa si
ntendera automaticamente prorogata di ulterior! 6 (se) mesi. In caso di
proroga automatica delta durata della Socletd, sard cura dei rappresentant
legali darne comunicazione al competente Registro delle Imprese.

TITOLO H
OGGEITO DELLA SOCIETA

ARTICOLO 4.
La Societd ha per oggetio:

. la ricerca e la selezione di potenziali acquisiziont di partecipazioni in
altre imprese e/ o di altre forme di potenziale aggregazione con altre imprese
attraverso, a mero titolo esempliticativo, fusione, acquisizione con qualungue
maodalita di legge (Ivi inclusa la sottoserizione di aumenti di capitale e la

compravendita) di partecipazioni nell' impresa selezionata e/ o di conferimen

-y
A8}

(clascuna operaziong, a seconda del caso, I Operazione Rilevante”);



G
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e di ogni altra attivita risexvata ai senst ditegge.

b. la realizzazione dell’Operazione Rilevante.

L'Operazione Rilevante potra essere realizzata solo a seguito della preventiva
modifica dell’ oggetto sociale in modo tale che fo stesso preveda, oltre all attivita
di ammministrazione e gestione di partecipazioni, anche lo svolgimento
dell’attivita di impresa dell'impyresa individuata per l'aggregazione.

La Societa pud compiere tutte le operaziont strumentali che saranno ritenute

TITOLO 111

CAPITALE - AZIONI - CONFERIMENTI -RECESS0

ARTICOLO 5.
1 capitale sociale ammonta a Euro 66%.500,00
(seicentosessantanovemilacinquecento) ed & diviso in n. 6.500.000
(seimilionicinquecentomiia) Azioni Ordinarie e . 195.000

(centonovantacinguemila) Azioni Speciali, prive di valore nominale espresso.
1’ Assemblea straordinaria dell’11 (undici) luglio 2017 (duemiladiciassette) ha
deliberato:

1.} di aumentare inscindibilmente il capitale sociale a pagamento di un importo
pari al risultato della seguente formula:

X= ($*3/100) ~ 60.000

Dove:
X & ammontare dell’ Aumento Promotori;
) & Vammontare dell’ Aumento Investitori che risulti effettivamente

oggetto di dichiarazioni di interesse alle ore 23:59 (ore ventitré e minuti
cinquantanove) def giorno in cui viene concluso il processo di bookbuilding
relativo all’Offerta cosi come risultante dall’ Accordo di Collocamento e che il
Consiglio di Amministrazione comunichera ai soci al fine di consentire agli
stessi Vesercizio del divitto di opzione (la Informativa dell’Aumento
Promotori); in nessun caso 'ammontare nominale dell'aumento di capiiale
potra superare I'importo di Furo 18.900,00 (diciottomilanovecento virgola zero
zero) {I" Aumento Promotori”).

Stabilendo che:

- il prezzo di emissione di clascuna azione fissato in Buro 10,00 (dieci
virgola zero zero) di cui Euro 0,10 (zero virgola dieci) da imputare a



conferimento a capitaie sociale e Buro 9,90 (nove virgola novanta) da imputare
a Riserva Sovrapprezzo azioni,

- PAumento Promotori in parziale deroga all’articolo 2441 del codice
civile @ offerto in sottoscrizione a ciascun Promotore alla luce della vispettiva
Percentuale di Sottoscrizione Aumento Promotori;

- il diritto di sottoscrizione, anche in espressa deroga a quanto previsto
dal comma 2 dell'articolo 2441, comma e del codice civile, dovrd essere

i

s i
esercitalo entro due glomnd dal ricevimento dell’fnformativa Aumento
CFPromotor, (i "Termine di Sottoscrizione Auments Promotori"), mediante
comunicazione spedita alla Societa emitiente con lettera raccomandata anche a
mano. Lo azioni offerfe in sottoscrizione al Promotori shmaste in optate
~ potranno essere offerte In sottoscrizione esclusivamente ad uno o pin
- promotor sulla base di quanto sard deciso dal consiglio dt amministrazione;

-2 ) diaumentare a pagamento il ca pitale sociale, in via scindibile, conesclusions
delfopzione ai senst dell'art. 2447 del codice civile, per ulteriori massimi
nominali ewro 590.600,00 (vinguecentonovantamilaseicento virgola zero 7era),
mediante emissione di massime 1. 6.500.000 {seimilionicinguecentomila) nunve
azioni ordinavie, prive di valove nominale, godimento regolave, destinate al
collocamento nell’ambito dell’ offerta finalizzata all’ ammissione delle stesse alla
quotazione per un prezzo di emissione di clascuna azione @ fissato in Fure 10,00
(dieci virgola zero zero), con delega al Consiglio di amministrazione affinche
determini la suddivisione fra la parte da imputare a conferimento a capitale
soclale ¢ la parte da lmpuatare a Riserva Sovrapprezzo azioni in modo tale che
la parita contabile wsultanie a seguito (i) dell’integrale sottoscrizione
dell’ Aumento Promotori (i) della sottoscrizione dell’ Aumento Investitori ¢ (iid)
della conversione delle azioni ordinarie in azioni speciali sia u guale a Taro 0,10
(zero virgola diect). Detto aumento dovra essere attuato enfro i fermine uitimo
del 20 {venti) agosto 2037 (duemiladiciassetic) ¢, ove non infegralmente aituako
enfro tale ultimo termine, resterd fermo nei Hmit delle sottoserivion raceolis,
dando mandato al Corsiglio di Amministrazione - ¢ per esso ai legali
rappresentanti pro temtpore in carica in via tra loro disgiunta - per dare
esecuzione all'aumento di capitale medesimo, con facoltd in particolare, di
fissare le condizioni ed i termini dell'offerta, mediante offerta rivolta a (i)
mwvestitort qualificat? italiani ed istituzionall esteri, con esclugione degli Stati

e e e e tstralin, ot acral dells Roereladia O
Uniti d"Amerdea, Canada, Glappone ¢ Australia, ai sensi della Reeulation ©

(8250.901 through §230.905, and Prefiminary Notes) Securities Act del 1933
(Tite 17 Chapter IT Part 230 ~ United States Code of Federal Reguilations);

(if) altri investitori predeterminati dalla Societd, non qualificabili come
inwestitort qualificali o istituzionali, Fermo restando che in tal caso Uofferta (1)
sara 1tvotta a un numero di soggetti inferiore a centocinguanta; (i) avea ad
oggetto un numero di axioni per un corrispettive totale di almeno 100.000,00
(centamila virgola zero zero) euro per sottoseritlore e per ogni offerta separata
vivolta e (i) avrd ad oggetto azioni il cul corrispettivo totale, calcolato
all'interno dell’Unione Buropea, sia inferiore a euro 5.000.000 (cinguernilioni),

—~

collettivamente, { "Destinatari dellGiferia™, oi esperire ol adempiment ec
ks fJ 1
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_precedente punto 2.) in ragione di n, due warrant ogni n. dieci azioy

effettuare le comunicazioni previsti dalla disciplina anche regolamentare
applicabile, nonché di compiere tutto quanto necessario e/o opportuno, ivi
inclusi Vindividuazione dei criteri di riparto tra i Destinatari dell’Offerta, la
negoziazione e sottoscrizione di contratti e/o documenti, per it
perfezionamento /o l'attuazione della defiberata operazione di aumento di
capitale;

3.) di approvare l'emissione:

(i) di n. 1.300.000 (unmilionetrecentomila) warrant da assegnare gra
alle azioni di nuova emissione di compendio dell'aumento di capifa

s

an

sottoscritte; a4

(i1} di n. 1.950.000 {unmilionenovecentocinquantamila) zvnrrm-zt‘\_fc'?\c hs;é%g
gratuitamente ai soggetti che saranno azionisti della Socie}%&};}j}ﬂ%{)y
antecedente alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante (ad ecdsAicie it
coloro che abbiano esercitato il diritto di recesso dalla Societa} in ragione di n.

tre warrant ogni n. dieci azioni detenute;

(iii) li n. 100.000 {centomila) warratnt da assegnare a [nfermonte SIM S.p.A., con
sede legole in Milano, Galleria de Cristoforis n. 7/8 Part. IVA, Cod. Fisc e Iscr.
Reg. Imprese 11.01234020525, alla data di inizio delle negoziazioni delle azioni
detla Societa su AIM Italia,

tutti detti warrant retti dal regolamento, che, pure unanimemente approvato,
ivi allegato sotto "C" (il "Regolamento Warrant"), con facolta peraltro del
Consiglio di Amministrazione (e per esso dei legali rappresentanti pro fempore
in via tra loro disgiunta) di introdwrre nello stesso tutte le modifiche,
soppressiont od aggiunte che non modifichine in modo sostanziale if contenuto
dello stesso e/ o che fossero eventualmente richieste dalle Autorita di Vigilanza
e/ ¢ Borsa ltaliana;

4)) di ulteriormente aumentare ii capitale sociale in via scindibile al servizio della
conversione dei warrant di cui ab precedente punto 3) per ulteriori massimi
nominali euro 335.000,00 (irecentotrentacinquemnila virgela zero  zero)
mediante emissione di ulteriori massime 1. 3.350.000
(tremifionitrecentocinquantamila) azioni ordinarie prive di valore nominale
espresso, ad un prezzo di Bure 9,50 (nove virgola cinquanta) salve le ipotes] di
aggiustamento conseguente ad eventuali operazioni sul capitale della Societa e
fatta salva la facolta della Societa di regolare i Warrant mediante il pagamento
di un importo in denaro, nei termini indicati nel Regolamento Warrant, entro i
termine finale per U'esercizio dei Warrant ai sensi del Regolamento Warrant,
fatta avvertenza che, ove non integralmente sottoscritto entro il predetto
termine, 'aumento restera valido nei limiti delle sottoscrizioni raccolte; detto
aumento da eseguirsi ai termini ed alle condizioni tutte di cul all'allegato
Regolamento Wayrant;

L’ Assemblea potra atiribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di
aumentare in una ¢ pitt volte il capitale sociale fine ad un ammontare
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31
&1

6.1

6.3

6.4

determinato e per il periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data della
deliberazione.

in case di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere
agsegnate in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del
consenso det socl a oid interegsati.

i domicilio det soci, per quanto concerne i rapporti con fa Societd, & quetlo
visultante dal libro dei soci. Costituisce onere del socio e del soggetio

Tinteressalo comunicare alla Societd, con lettera raccomandata con avviso i

ricevimento, eventuali variazioni di domicilio.

" Ld Sorietd pud chiedere atbraverso le modalita previste dalle norme legisiative
¢ regolamentari vigenti, | dati identificativi degli azionisti che non abbiano
‘espressamente vietato la comunicazione degli stessi, unitamente al numero

azioni registrate sul contl ad essi intestail. Fermeo disposto del¥art. 133-bis,
comma 2, del Reg, Bmittenti, la Societd 2 tenuta ad effettuare la medesima
vichiesta su istanza del soci che ¥ rappresentino la quota <i partecipazione

minima richiesta dalle norme legislative e regolamentari di volta in volia
vigenti. In tal caso | costi relativi sono sostenuid dagli azionisti richiedenti nella
misurca del 90% fatta eccezione unicamente per i costi i aggriornamento del
libre soci che restano a carico della societa. La richiesta di identificazione de egli
azionisti pud anche essere paziale, vale a dire limitata agli azionistl che
detengano una partecipazione pari o superiore ad una determinata soglia,

ARTICOLO 6.

Le Aziont Ordinarie, le Azioni Speciali, e 1 warrant sono %tu‘pmtl al regime di
dematerializzarzione al senst '

S artt, 83bis e ss. del Decreto Legislativo
5871998 ¢ successive madifiche ed integrazioni (" TUF .

Le Azioni Ordinavie sono liberamente trasferibill. Ogni Azione Ordinaria da
cliritio acl un voto, I regime di emissione e circolazione delle Azioni Ordinaric
& disciplinato dalla normativa vigente,

Salvo quanto precisato dal presente Statuto, le Azioni Speciali attribuiscono wli
stessi diritti ed obblight delle Azioni Ordinarie.

Le Azioni Speciali sono dotale delle seouentt caratteristiche:
L)

() sono intrasferibili fino alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante e
comungue, in caso di mancato perfezionamento dell'Operazione Rilevante, per
il periodo massimo di durata della Societa stabilito ai sensi dell‘articole 3, falt
salvi (i} | irasferfmenti a societa inferamente controllate dal medesimo socio euj
appartengono le Azioni Speciali ed eventualmenie da altri soci che giano i
titolarl di Aziond Speciali, restande inteso che Ueventuale successivo veniv
meno del mnimho totalitario sulla societd cessionaria (salvo che fa perdita del
controllo avvenga velf’ambito di successione mortis cansa, nel qual caso si



applicheranno, mutatis mudandis, le previsioni sub (ii)) dovra essere previsto
nell’atto di trasferimento quale condizione risolutiva del trasfeximento stesso,
con conseguente automatico ri-trasferimento al socio cedente della proprieta
delle Azioni Speciali originariamente trasferite e (i) i trasterimenti per
successione mortis causa (nel qual caso i successori, eredi o aventi causa
potranno trasferire le Azioni Speciali da loro detenute esclusivamente ad altri

soci che siano gia titolari di Azioni Speciali). ;

(b)

T

()

@)

sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e stra
della Societa;

(vcnﬂquattm51mo) mese successivo ’\lla clata dl efﬁcacm chl O qcugo )
Rilevante mentre attribuiscono ai loxo titolari il diritto alla distribiiZidyied:
di riserve disponibili;

in caso di scioglimento della Societa, attribuiscono ailora titolart i diritte
a veder liquidata la propria quota di patrimonio netto di liquidazione in
via postergata rispetto ai titolari delle Azioni Ordinarie ai sensi det
successivo paragrafo 29.2;

sono convertite in Azioni Ordinarie ai sensi del successivo paragrafo 6.5,
oltre ail'ipotesi di cui alla fettera f) che segue;

sono convertite automaticamente in Azioni Ovdinarie, prevedendo che
per ogni Azione Speciale st ottengano in conversione 1, 6 (sef) Azioni
Ordinarie, senza necessitd di alcuna manifestazione di volonta da parte
dei loro titolari e senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale,
fermo restando che tale conversione comportera una riduzione del
valore della parita contabile implicita delle azioni ordinarie, e, per le
ipotesi di conversione che non abbia ad oggetto il 100% det loro
ammontare, in via proporzionale tra i titolari di Azioni Speciali:

{1 nella misura di n. 48.750 {quarantotiomilasettecentocinquanta)
Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) nel caso di
Operazione Rilevante e decorsi 7 (sette) giorni dalla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante;

ity (A) nella ulteriore misura di n. 68.250
(sessantottomiladuecentocinquanta) Azioni Speciali {pari al 35%
del loro ammeontare) nel caso in cui, entro 28 (ventotto) mesi dalla
data di efficacia deli’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale
delle Azioni Ordinarie negoziate sull’ AIM ltalia, per almeno 15
(quindici} giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi,
sia maggiore o uguale a Euro 11,00 (unclici/0C) per Azione
Ordinaria; ovvero




('ﬁ) nefla wlteriore misura i n, 78,000 (seltantottomila) Azioni

Speciali (pari 2l 40% del foro ammmontare) nel caso in cul, entro i
termine indicato sieb (A), il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
negoziate sull’ AIM ltalla, per almeno 15 (quindici) giomi su 30
(-L—rem‘-a) glorni di bersa aperta consecutivi, sia maggtore o uguale
a FBuro 1?.,0(} (uOuu. i/’{){;j per Azione Ordinax ld,

in caso di vetlifiche al valore delle Azioni Ordinavie della Societa
comunicate da Borsa Iallana S.p.A., falta ewezione per le
reftifiche legate all'assegnazione dei wwrrandé in occasione
dell ’Operwione Rilevante, i valori di Bure 11,00 e di Bure 12,00 di
cul a pu,u ate punte {1 saranne cons ogrm,mamtmf‘ rettificati
secondo it “eog ffzczemc K" comunicato da Borsa [taliana Sp.A..

(i) nella misura di n 195.000 (centonova n-tac-inquemﬂa) Azion
Spectali {pari al 100% del loro amnmontare) nel caso in cui, prima
della data di efficacia dell’Operazione Rilevante, (2) anche solo
unc degli anuninistraton esecutivi non indipendenti in carica alla
data i efficacia del presente Statuto sia revocato dalla cavica di
niembro del Consiglio di Amministrazione della Societa ovvero,
i caso di decadenza del Consiglio di Amministrazione, non
venga rinominato in assenza di gravi violazioni da parte dell’
ammirgsiratore non rirominato di nerme di legge e/o di gravi
inadempimentt inerenti al rapporto di amministrazione e/o di
applicabili canse di ineleggibilita o decadenze, ovvero () sia
deliberata fa modifica del numero dei componenti del Consiglio
i Amministrazione di cui al successivo articolo 16,1 tale da
consentire la nomina di un consglglio i amministrazione
compesto da sei o ptd membrl,

Decorsi 28 (veniotte) mesi dalla data di efficacia dell’ Operazione Rilevante, per
ogni Azione Speciale residua, non gia convertita automaticamente ai sensi delle
faltispecie di cul al precedente punto (1) lettera (A) ¢ (B), s otterra in
conversione . 1 (una) Azione Ordinaria, senza modifica alcuna detf entita del
capitale sociale.

Ove 'Operazione Rilevante ¢ la relalive modifica dell’oggetto sociale della
Societa fossero approvate dall'asserablea e si verifichine tutte le seguenti
condiziont (i) uno o pm sect stano receduid dalia Socield o abbiano esexcitato i

to della predetta modifics; () il procedimento i

divitto di re
liguidazione del soci recedenti sia state completato, anche solo in parte,
mediante Facquisto di azioni proprie da parte della Sogiet :
riduzione del capitale sociale delia Societa e (iif) ad esito del proc edxmonio i
liguidazione (e pertanto anche ad esito della procedura di offerta in oprione di
cul all” Art, 24
di cut al precedente paragrafo 6.5 il numere di Azioni Speciali sta superiore al

TBIONE

av o Ly v E N T T ol e mrrmemberm o o gmrr e
37-quater cod. civ,, primo comima) e della eventuale conve

20,

3% del numero delle Azioni Ordinarie in circolazione {per tale dovendosi




6.6

7.1

732

7.3

il procedimento di liquidazione delfe azioni degli azionisti receder lai

intendere il numero di Azioni Ordinarie al netto delle Azioni Ordinarie
eventualmente acquistate dalla Societd nell'ambito della procedura di
liquidazione), sard automaticamente convertito in Azioni Ordinarie, sempre
sulla base del rapporto di 1:1 (e pertanto sard asseghata una Azione Ordinaria
per ciascuna Azione Speciale convertita), un numero di Azioni Speciali tale per
cui il rapporto tra Azioni Speciali ed Azioni Ordinarie sia ristabilito nel 3%. L
conversione avra ad oggetto le azioni di tutti i portatosi di Azioni Sp
proporzione alle Azioni Speciali da ciascuno detenute rispetto al ks
circolazione, La conversione sara efficace nel giorno in cui sara stato cor

dell’articolo 2437-quater cod. civ. - '-\z-fm

2
-
D Y
. . . s N T
In conseguenza della conversione automatica delle Azioni Speciali 1&%2@1@!-4 59/

Ordinarie, il Consiglic di Amministrazione provvedera a: {a) ad effettuare fe
comunicazioni opportune al fine di consentire I'annotazione della conversione
nel lbro soci con annullamento ed emissione delle Azioni Ordinarie; (b)
depositare presso il registro delle imprese, ai sensi dell’articolo 2436, comma 6,
del codice civile, il testo delio statuto con la modificazione del numero
complessivo delle azioni e pitt precisamente del numero delle azioni delle
diverse categorie - qualora sussistenti - in cui & suddiviso il capitale sociale; (c)
comunicare la conversione mediante avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale, nonché ad effettuare tutle le altre
comunicazioni e dichiarazioni che si rendessero necessarie od opportune.

ARTICOLO 7.

I conferimenti dei soci pogsono avere ad oggetto somme di denaro seconclo le
deliberazioni dell’ Assembiea.

I soci possono finanziare la Societd con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in
conto capitale o altro titolo, anche con obbligo di rimborso, in conformita alle
vigenti disposizioni normative e regolamentari.

In virtd della particolare natura della Societa e del suo oggetto sociale, una
somma corrispondente al 100% di quanto incassato dalla stessa in virttt della
sottoscrizione delle Azioni Ordinarie in attuazione dell’aumento di capitale
deliberato in data 11 luglio 2017, & depositata su une ¢ pit conti correntd
vincolati intestati aila Societa (il “ Conto Corrente Vincolato”} fine alla data di
efficacia dell’Operazione Rilevante. Le somme depositate sul Conto Corrente
Vincolato pofranno essere utilizzate previa autorizzazione dell’ Assemblea
esclusivamente (i) ai fini dell’Operazione Rilevante; (i) in caso di scioglimento
e conseguente liquidazione della Societd; e (iif) ai fini della restituzione ai soci
che esercitino il recasso secondo quanto stabilito dal successivo articolo 8, Le
somme depositate sui Conto Corrente Vincolaio poiranno essere utilizzate,

o



previa decisione def Consighio di Ammninistrazione (con facolta i delega), per
Facguisto o la sottoserizione di stramenti del mercato assicurativo o rmonetario,
o per alire analoghe forme di investimento con garanzia di rimborso del
capitale. 5i precisa che il 100% degli intevessi maturati sulle somme depositate
sul Conto Corrente Vincolato potranne essere utilizzati dal Consiglio dj
Amministrazione per la gestione crdinaria dellia Societa,

ARTICOLO 8.
8.1  Wsocio pud recedere nel casi previsti dalla legge.

$.2. . I valore di lquidazione delle azioni & determinato ai sensi dell art. 2437-ter,
-comma 2, del codice civile, salve quanto previsto al successivo paragrafo 8.2,

83 Al fini della determinazione del valore di liquidazione delle aziond, qualora il
recesso venga esercitato prima che la Societi abbia perfezionato 'Operazione
Rilevante, it (onmrr!m di Arsmdnds
all’art. 2437-ter, comina 6, del codtice civile) attesa fa natura della Sociea fino a
tale data, dovrd applicare il cviterio, essendo 880 coerente con quanio previsto
dall’art. 2457-ter, commi 2 e 4, del codice civile, delia consistenza patrimoniale
della Societd ¢, in pavticolare, delle somme depositate sul Conto Correnie

one (ovvern Vesperto nel caso di cui

Vincolato.
84 [soct hanno dirttto di conoscere la determinazione del valore di liquidazione

celle azioni ai find def recesso almeno 15 (quindici) giori prima della data
fissata per I'Assemblea chiamata a deliberare su una materia per la quale sia
previsto il divitto di recesso.

TITOLO IV
OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO B SCAMBIO - PARTECIPAZION]
SIGNIFICATIVE
ARTICOLO 9.

91 A partire dal momenio in aui le Azioni Ordinarie emesse dalla Societa siano
ammesse alle negoziazioni sull’ AIM ltalia, si rendono applicabili per vichiamo
volontario ed in quanto compatibili le disposizion relative alle societa guotate
i cul al TUF ed al vegolamenti Consob di attuazione i materia di offerta

y (\nh;;oca[(n iy (h;n

mente alla discipling

m:hblza a i ampumm I rh sca

1 iiii ode di adesione delle offerte pubbliche & acquisto ¢ di scambio @

oncordato con il collegio di probivivi denominato ” Pane!” . 11 Pane! detta inoltre



93

24

9.5

8.6

0.7

9.8

“obblight in capo all’azioni$ta. Tutte le controversie relative aII’mteflﬁre
ed esecuzione del presente articolo dovranno essere plcven{' alrid

le disposizioni opportune o necessarie per il corretio svolgimento dell’offerta.
1l Panel esercita questi poteri amministrativi sentita Bogsa taliana 5.p. A.

Il superamento delia soglia di partecipazione prevista dall’articolo 106, comma
1, del TUF non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di
Amministrazione e dalla presentazione di ur'offerla pubblica totalitaria nei
ter mini previst dalia dlscxpima richiamata compm{a fa qoqpenqlone del cimtto

momento dal Cons1gho ch Amministrazione,

La d1sc1p1ma richiamata & quella in vigore al momento in cui in 0&

sottoposte, come condizione di procedibilita, al Panel., N
.

1l Panel & un collegio di probivizi composto da3 (tre) membri nominati da Boi sa
Italiana S.p.A. che provvede altrest a eleggere tra questi il Presidente. Il Panel
ha sede presso Borsa Haliana S.p.A.

[ membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata
competenza in materia di mercati finanziari. La durata dell’incarico & di 3 (tre)
anni ed & rinnovabile per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi
Vincarico prima della scadenza, Borsa Italiana S.p.A. provvede alla nomina di
un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le
determinazioni del Panel sulle controversie relative allinterpretazione ed
esecuzione del presente articole sono rese secondo diritto, con rispetto del
principio del contraddittorio, entro 30 (trenta) giorni dal ricorso e sone
comunicate tempestivamente alle parti. La lingua del procedimento ¢¥italiano.
Il Presidente del Panel ha facolta di assegnare, di intesa con gli altri membri del
collegio, la questione ad un solo membro det collegio,

La Societa, gli azionisti € gli eventuali offerenti possono adire il Panel per
richiedere la sua interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni
questione che potesse insorgere in relazione all'offerta pubblica di acquisto. II
Panel risponde ad ogni richiesta oralmente o per iscritto, entro il pia breve
tempo possibile, con facolta di chiedere a tuiti gli eventuali inleressati tutte le
informazioni necessarie per fornire una risposta adeguata e covvetta. 11 Panel
esercita inoltre i potert di amministrazione dell’offerta pubblica di acquisto e di
scambio di cui al presente articolo, sentita Borsa ltaliana. Gli onorari dei
membri del Panel sono posti a carico del soggetto richiedente.

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano
esclusivamente nei casi in cui Iofferta pubblica di acquisto e di scambio non sia
altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza delta Consob e alle disposizioni in
materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

ARTICOLO 16.
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A partire dal moemento in cui le Azioni Ordinavie emessce dalla Societd siano
ammesse  alle negoziaziond sull’AIM Ttalia, & applicabile, al sensi del
Regolamente AIM Italia/Mercato  Alternative del Capitele approvato e
pubblicato da Borsa Italiana 5.p. A, e successive modificaziond e integraziond (il
“Regolamente AIM Malia”), la discipling relativa alle societh quotate sugli
obblight di comunicazione delle partecipazioni rilevant prevista dal TUF e dad
regolamenti di attuazione emanati da Consob, pro lempore vigente (la
“isciplina sulla Trasparenza”), salvo quanto qui previsto,

1l socio che venga a detenere azioni della Societd ammesse alla negosiazione
sulll ATM. Trafia in misura parl o superiore alle soglie stabilite ai sensi del
Regolamento AIM Halia (la “Parlecipazione Significativa”) & tenuto a darne
tempestiva comunicazione al Consiglio di Amministrazione della Societa,

I ragghungimente o il superamento della Partecipazione Significativa
castituiscono un “Cambiamento Sostanziale” che deve essere conunicato alla
Socletd entro 5§ (cinque) giomi di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui @
stata elffettuata Uoperazione che ha comportato il Cambiamento Sostanziale
secondo | termini e Je modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza.

In caso i mancato adempimento degli obblighi di comunicazione delle
Partecipazioni - Significative  troverd  applicazione  la Disciplina  sulfa
Trasparenza,

TITCLO Vv
ABSEMBLEA
ARTICOLO 11,

L/ Assemblea viene convocata net termini preseritti dalia discipling di legge e
regolamentare pro tampore vigenie mediante avviso pabblicato sul sito internet
della Societd ed inoltre, anche per estratto seconde la disciplina vigente, nella
Gazzetta Utficlale della Repubblica o iv almeno uno dei seguenti quotidiani: Il

Sote 24 Ore o Milano Finanza o Htalia Oggi.

Nellavviso di convocazione potrd essere prevista una data di seconda e
alteriore convocazione per i caso in cut nell'adunanza precedente I Assemblea

non risudtl Jegalmente costituita.

L' Assembiea pud essere convocata anche fuer dal Comune ove sitrova la sede
sociale, purché in ltalia.

i Assemblea ordinavia per Vapprovazione del bilancio dev'essere convocata
entro 120 {contoventi) glorni dalla chiusura dell

esercizio sociale, ovvero, net

cast previsti dall’articolo 2364, comma 2, del codice civile, e seinpie che
¢

chiusura dell’esercizio sociale. Pur in mancanza di formaie convocazione,

sposiziond di legge non lo escludane, entro 180 (centottanta) giomi dalla
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131

14.1

14.2

14.3

15.1

sono disciplinate dalla normativa vigente.

I’ Assemblea & validamente costituita in presenza dei requisiti richiesti daila
legge.

Le disposizioni dettate dal presente Statuto in materia di Assembiea
straordinaria si applicano anche alle Assemblee speciali dei soci titolari di
Azioni Speciali.

ARTICOLO 12,

La Jegittimazione all'intervento in assemblea e all’esercizio del d'rqf tos 5
*
ARTICOLO 13, \3

\_‘fﬁ

-,

e

AT
L

N . . 0 e . . W SFAss
Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresenfire—i

Assemblea ai sensi di legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita
previste dalla normativa vigente. La delega pud essere notificata alla Societa
anche in via elettronica, mediante trasmissione per posta elettronica secondo le
modalitd indicate nell’avviso di convocazione.

ARTICOLO 14,

1/ Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
ovvero, in caso di sua assenza o impedimento, dal Vice Presidente o
dall’ Amministratore Delegato, se nominati e presenti, in difetto I'Assemblea
elegge il proprio presidente,

Il Presidente delt Assemblea & agsistito da un segretario, anche non socio,
designato dagli intervenuti e pud nominare uno o pit scrutatori. Nei casi
previsti dalla legge ¢ quando & ritenuto opportuno dal Presidente, il verbale ¢
redatto da un notaio scelto dal Presidente, con funzione di segretario.

Le deliberazioni dell’Asseinblea devono constare da verbale, redatto in
conformitd alla normativa tempo per tempo vigente e sottoscritto dal
Presidente e dal Segretario o dal Notaio scelto dal Presidente.

ARTICOLO 15

1./ Assemblea ordinaria e straordinaria delibera sugli oggetti ad essa attribuiti
dalla legge e dai regolamenti, incluso, ove applicabile, il Regolamento AIM
Italia. L'Assemblea ordinaria & altresi competente a  deliberare
sull’autorizzazione degli amministratori: (I) 2 compiere I'Operazione Rilevante
anche qualora questa consista nell’acquisizione di partecipazioni in altre
imprese medianie la sottoscrizione di aumenti di capitale o compravendita di
partecipazioni e/ o operazioni di conferimento e salvo il caso in cui non sussista
la competenza dell’Assemblea stracrdinaria; (if) fino alla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante, ad utilizzare le somme depositate sul Conto



Corrente Vincolato per le finalith indicate nel precedente articolo 7.3 e (i} fino
alla data di efficacia dell’'Operazione Rilevante, ad assumere nuovo
indebitamento finanziario bancarto, fatta salva Ueventuale anticipazione degli
interessi che matureranno sul Conto Corrente Vincolato, ferma n tuttl § casi la
responsabilitd degli amministrater] per gli atti complut.

al

Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle altre previsioni del presente

Sta‘;.[}u“, e deliberazioni dell” Assemiblea ordinaria e straordinaria SOING prese
con le maggioranze richieste dalla legge.

Le deliberazioni dell” Assemblea che approvino (i) I'Operazione Rilovante e (if)
la modifica dell'oggetto sociale della Soclela per dar corso all’Operazione

- Rilevante, saranno entrambe risolutivamente condizionate all’avveramento di

entrambe le seguenti condizioni: (a) Uesercizio del divitto di recesso da parte di
tanti soci che rappresentino almenc il 30% del capitale sociale rappresentato da
Aziont Ordinarie, ove non abblano concorso all’approvazione della modifica
dell’oggetto sociale necessaria per dar corso all'Operazione Rilevante ¢ (b) i
procedimento i liguidazione di tali soct recedenti at senst dell’articolo 24237-
quater del codice civile sla stato completato mediante vimborso o annutlamento
di vn aumero di azioni  pari o superiore al 30% del capitale sociale
rappresentato da Azioni Ordinarie. Resta quindi inteso che ove i divitto di
recesso fogse stato esercitato da parte di tantd soci che rappresentino pia del
0% del capitale rappresentato da Azioni Ordinarie ma, ad esito dell’offerta in
oprione ¢/ o del collocamento presso terzl delle aziont dei recadentd al sensi
deflarticolo 2437-guater del codice civile, la Societa abbia rimborsato o
annullato un rurmero di azioni rappresentative di meno del 30% del capitale
soclale rappresentato da  Azioni Ordinavie la condizione risolutiva si
considererd non avverata.

Fermo quanto allvove previsio nel preser Fovesente

articoto 15 e deght articolt 5.1 {con riieru-rmmto aiia mancala mdtm;fic)no clel
valore nominale), 3.2 (con rifertmento alle caratteristiche def warranf), 6.3, 7.2,
161 e 211 del presente Statute sono approvate dall’ Assermnblea stracedinaria
con il voto favorevole di tanti soci che rappresentine, in gualungue
convocazione, almeno § 2/3 (due terzl) del capitale sociale con divitio di voto,
restando inteso che in caso di modifiche al paragrafo 6.4 le stesse resterarmo
subordinate anche all’approvazione dell’assernblea el titolad di Aziont
Speciali,

TITOLO VI



161

16.2

163
16.4

17.1

17.2

17.3

18.1

18.2

183

—dalla }egge e dal presente ulatuto

L.a Societa @ amministrata da un Consiglio di Amministrazione, composto da b
{cinque) consiglieri, di cui almeno uno dovra essere cdotate dei requisiti di
indipendenza di cui all’art. 148, comma 3, dei TUF, come richiamato dail’art.
147-ter, comma 4, del TUE.

Gli Amministratori sone nominati per un periodo di 3 (tre) esercizi, ovvero per
it periodo, comungue non superiore a 3 (tre) esercizi, stabilito ajlatt
nomina, & s0no 1*ie1eggibili, Gli  Amministratori scado

Gli Amministratori decadono dalla propria carica nei casi plevxﬁl {i&

Se nel corso dell’esercizio vengono a mancare uno ¢ pits Ammlmstra”fém, si
provvede ai sensi deil’articolo 2386 del codice civile. In caso di cessazione, per
qualsiasi ragione o causa diversa dalla scadenza del mandato, del 3 (ire)
membri non indipendenti del Consiglio di Amministrazione, dovra essere
convocata d'urgenza l'Assemblea con all’ordine del giormo la messa in
liguidaziene della Societa.

ARTICOLO 17.

[ Consiglic di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto ! Assemblea,
elegee fra i suol membri un Presidente; put eleggere un Vice Presidente, che
sostituisce il Presidente nei casi di assenza o impedimento.

Il Presidente esercita le funzioni previste dalla discipiina di legge e
regolamentare vigente e dal presente Statuto.

Il Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente, nomina un
segretario, anche estranco alia Societa.

ARTICOLO 18.

Il Consiglio di Amministrazione si riunisce, anche fuori dalla sede sociale
O

purché nell’Unione Europea, ogni volta che il Presidente lo ritenga opportuno,

nonché quando ne venga fatta richiesta da qualsiasi Censigliere in carica.

Il Consiglio di Amministrazione viene convocato dal Presidente con avviso
inviato mediante posta, telegramma, telefax o posta elettronica almenc 3 (tre)
giorni prima della riunione, ovvero, incaso di urgenza, almeno 24 {ventiquatiro)
ore prima della riunione. Saranne comunque valide le riunioni consiliari,
altrimenti convocate, qualora partecipino tutti i consiglieri e 1 sindaci effettivi
in carica.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si possono svolgere anche per
audioconferenza o videoconferenza, a condizione che: {a) siano presenti nello
stesso luogo il Presidente ed il segretaric della riunione, se nominate, che
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211

provvederanno alla formazione ¢ sottoserizione del verbale, dovendosi ritenere
svolta la thuntone in detto Juege; (b) che sia consentito al Presidente della
riunione di accertare l'identita degli intervenuti, repolare fo svolgimento della
riunione, constatare e proclamare 1 risultall della votazione; (¢} che sia
consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi
della riunione oggetto di verbalizzasione; (d) che sia consentito agli intervenut
di partecipare alla discussione ed alla votazione simultanea sugh argomenti
all'ordine del giorno, nonché di visionare, vicevere o trasmettere documenti.

ARTICOLO 19,

Le vivnioni del Consiglio di Apnministrazione sono presiedute dal Presidente
o, i sua assenza od impedimento, dal Vice Presidents, se pominato. In

- mancanza anche di quest'ultimo, sono presiedute dal consigliere nominato dai

presentt.
ARTICOLO 20.

Per la validith deile deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sono
necessari la presenza effettiva della maggioranza dei consiglierl in carica e i
voto favorevole della maggioranza dei presenti, restando inteso che, in caso di
partta di voti, al voto del Presidente del Consighio di Amministrazione sara
attribuito valore doppio.

ARTICOLO 21,

H Consiglio i Amministrazione ¢ fnvestito dei pitt ampi potert per la gestione
ordinaria e straordinaria della Sociera, con facolta di compiere tutti gli atti
ritenuti opportuni per il conseguimento dell’oggetto sociale, esclusi soltanto
guelli viservatl all’Assemblea dalla legge e ferma restando fa preventiva

autorizzazione assembleave per ghi altl previsti al precedente articolo 15.1.

Oltre ad esercitare i poleri che gli sono attribuiti dalla legge, it Consiglio di
Amminisirazione ¢ competente a deliberare cirea: (a) la fusione e la scissione,
nelcast previsti dalla legge; (b) l'istituzione o la soppressione di sedi secondarie;

LT APV B TR A ll e aH - e by
(o} Vindicazione di quall tra gli Amminist

azi (AL g t

Societd; (d) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso di wno o pid soct;
{e) Vadegnamento dello Statuto a disposizioni novmative; (6) il trasferimento
dela sece sociale nel territorio nazionale. L atiribuzione di tali competenze al
Consiglio di Amministrazione non esclude Ja concorrente competenza

atort hanne la rappresentanza della

dell’ Assemiblea nelle stesse malerio.
ARTICOLO 22,

I Consiglio di Ammministrazione pud delegave, nel limiit di cui all’avticolo 2381
del codice civile, proprie atiribuzioni ad un comitato esecutivo ¢/ o ad uno o



pint del suoi componenti, determinando il contenuto, 1 limiti e le eventuall é

modalitd di esercizio della delega. I Consiglio di Amminisirazione, su
proposta del Presidente e d'intesa con gli organi delegati, pud conferire deleghe
per singoli atti o categorie di atti anche ad altri membri del Consiglio di
Amministrazione.

222 Rientra nei poteri degli organi delegati conferire, nell’ambito delfle atiribuzi

<

ed a terzi, con facolta di subdelega,

CARTICOLOZ3. . 0 0 \

231 La rappresentanza legale della Societd e la firma sociale spet\i,
Presidente €, in caso di sua assenza o impedimento, al Vice Presideik
nominato. Spetta anche agli Amministratori Delegati, ove nominati, nei imiti
delle proprie attribuzioni.

232 1 predeiti legali rappresenlanti possono conferire poteri di rappresentanza
legale della Societs, pure in sede processuale, anche con facolta di subdelega.

ARTICOLO 24.

2471  Apli Amministratori spetia il rimborso delle spese sostenute nell’ esercizio delle
loro funzioni. L'Assemblea ordinaria potra inoltre riconoscere agli
Amministratori un compenso ed un'indennitad di fine mandato, anche sotto
forma di polizza assicurativa, 1'Assembiea pud determinare un importo
complessivo per la remunerazione di tufti gii Amministratori, inclusi quelli
investiti di particolari cariche, da suddividere a cura del Consiglio di
Armminisirazione al sensi i legge.

TITOLO VI

COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI
ARTICOLO 25.

251 La gestione sociale & controllata da un Collegio Sindacale, coslituitc da tre
membri effettivi e due supplenti, nominati e funzionanti a norma di legge.

262 I sindaci devono possedere i requisiti i legge, con particolare riguardo ai
requisiti prescritti in ragione della loro eventuale funzione di revisione legale
det conti.

253 Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in
teleconferenza e/o videoconferenza a condizione che: a) il Presidente e i
soggetto verbalizzante siano presenti nello stesso luogo della convocazione; b)
putti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di seguire Ia
discussione, di ricevere, frasmettere ¢ visionare documenti, di intervenire
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oralmente ed In tempo reate su tatti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti,
il Collegio Sindacale si considera tenuto nel luogo in cuj si trova i Presidente o
i soggetto verbalizzante.

ARTICOLO 26.

Larevisione legale del conti @ esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni
< legge, da un vevisore legale o da una societd di revisione legale abiiitata ai

sensi di legge.

Per la momina, la revoca, i requisiti, le attribuzioni, fe competenze, le

- responsabilith, | poteri, gli obblighi ¢ 1 compensi dei sopggettl comungue

incaricati defla revisione legale dei conli, si osservano le disposizioni delle

norme di legge vigenti,

TITOLOD Vi
BILANCIO ED UTILY

ARTICOLO 27

Gl esercizi sociali si chtudone al 31 dicemnbre di ogni anno.

Alla fine di ogni esercizio, 1 Consiglio di Amministrazione procede alla
vedazione det bilancio, in conformita alle prescrizioni di legge e di altie
disposizioni applicabili, con facolta di adottare la redazione i farma
abbreviata nel casi previsti dalla legge.

ARFICGLO 28

Fine alla data di efficacta defl’ Operazione Rilevante, gli utili tisultanti dal
bilancio approvato dall’ Assemblea, previa deduzione della quota destinata a
riserva legale, e/ o le riserve disponibili possono essere distribuiti ai soci pravia

approvazione dell” Assembles speciale del sooi rolarn

TIPOLO IX

ni Speciali,

SCIGGS

LANVIENTO B LIOUDALIONE
ARTICOLO 29,

Incaso di scioglimento delia Socield, per la scadenza del termine finale di cui
al precedente articolo 3 la dettoressa Gaia Silvia Balp (o f. B! POLVEIPSaF205T)
sava Hquidatore con t poteri previsti dall’articolo 2489 primo comma del codice

civile e gl apwninisiratori non saranne pertanto obbligati a convocare
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T'assemblea affinche proceda a tale nomina. Nel caso in cui Gaia Silvia Balp non
possa o non intenda accettare incarico di liquidatore, I Assemblea provvede
anche a nominare i liquidator, previa determinazione del loro numero. \J

Il patrimonio netto di liquidazione verra distribuito ai soci secondo il seguente
ordine;

(a)

)

(©)

- per il residuo, al socl dtolari di Azioni Speciali fino 4 corzc,ti‘mx

in primis ai soci titohri cli Azioni Ordinarie fino a Concory
‘\ <oy

(dlec1 / OG) clascuna; ! ﬁ

prezzo di sottoscrizicne delle Azioni Speciali pari ad\EmQ
{dieci/00) clascuna; e

per il residuo, a tutli i soci titolari di Azioni Ordinarie in proporzione
alla loro partecipazione al capitale sociale.

TITOLO X

DISPOSIZIONT GENERALI E TRANSITORIE

ARTICOLO 36.

Per quanto non espressamente disposto nel presente statuto si applicano le
noyme di legge.

F.to Marco Maria Fumagalli

F.to Carlo Marchetti notaio



Allegaio C - Regolamento Warrant



dei "Warrant Capital For Progress 2 S.p.A."

Art. 1 Definizioni

Assemblea di Emissione =

Aziont =

Azioni di Compendio =

Comunicazione di Accelerazione

Condizione di Accelerazione =

Mercato =

Offerta =

Operazione Rilevante =

Periodo di Esercizio =

Prezzo di Esercizio =

Regolamento

L'assemblea straordinaria della Societa svoltasi I"11 juglio
2017.

Le azioni ordinarie di Capital For Progress 2 S.p.A. prive di
indicazione del valore nominale.

Le massime nwmero 3.350.000 Azioni af servizio dell’esercizio
dei Warrant.

La comunicazione dell’avveramento della Condizione di
Accelerazione,

L'evento per cui il Prezzo Medio Mensile & superiore ad
€13,30.

Un mercato regelamentato o un sistema multilaterale di
negoziazione.

1l collocamento privato rivolte a (i) investitori qualificati
italiani cosl come definiti e individuati dall’art. 34-ter del
Regolamento 11971; (ii) mwvestitori istituzionali esteri (con
esclusione di Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti
d’ Americal; e/o {jii) altre categorie di investitori, purché, in
tale ultimo caso, il collocamento sia effettuato con mocdalita
tali che consentano alla Societa di beneficiare di un’esenzione
dagh obblight di offerta di cui allarticolo 100 del D.Lgs. 58/98
come modificato ed integrato (il “TUF”) e all’articolo 34-fer
del Regelamento Consob n. 11971/1599 come modificato ed
integrato.

Potenziali acquisizioni di partecipazioni in altre imprese e di
altve forme di potenziale aggregazione della Societd con altre
imprese attraverso, a Imero titolo esemplificativo, ma non
limitativo, fusione con I'impresa selezionata, acquisizione cor
qualunque modalita di legge (ivi inclusa la sottoscrizione e la
compravendita) di partecipazioni nell'impresa selezionata,
operazioni di conferimento,

Ciascuno degli intervalii temporali indicati al Par. 3.1, net
quali possono essere esercitati i Warrant.

Il controvalore, pari a Eure 9,30, che i titolari dei Warrant
dovranne  corrispondere  per ogni nl (uno} Warrant



presentato per l'esercizio.

= Apmamnile o1 e
Medio Mensile del me

zio delia §

Prozzo Difforonziale = Vimporte part al Pr
calendario precedente Peser
menao €9,50.

aceltd di cut all’are. 4,

Pre

%0 Medio Glornaliero = Il prezzo medio ponderato delle Azioni per le quantita di un
: glomo di negoxiazione sul Mercato.

Prezzs Medio Mensile = L.a media ariimetica dei Prezal Medi Giornaiieri delie Azioni
in un dato mese di calendario.

Capital Tor Progress 2 S.p. AL, con sede legale in Milano, Via
Agostino Bertani, n. 6, REA. n. M - 805, n. di iscrizione
al Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e Partita
VA 09967750560,

Societd o Capital For Progress =

Termine di Decadenza = La prima wa le seguentt date: {i) il quinto anniversario delia
data di efficacia def! Operazione Rilevante, e (1) i} rentesimo
siorno i calendario successivo alla pubblicazione della
Comunicazione di Accelerazione,

Periodn di Bsercizio Tinale = Il periods per Pesercizio del warvant di cud al Par 3.2018,
Warrant = { Warrant Capital For Progress 2 Sp A, emessi a sepuito della
delibera assunta dall’ Assemblea i Emisaiona.

Art. 2 Warrant Capital For Progress 2 S.p. A,

20 L Assemiblea di Smissione ha deliberato, tva Falivo, di aumentare i capitale sociale della

Societd, in via schudibile, per un importo di massimi nominali Euro 335.000,00, wmediante
emissione & massime numere 3.380.000 Azioni di Compendio senx
vaiore nominale, con paritd contabile i emissione di Bura 0,1 (zero/1) per clascuna
Azione di Compendio, da viservarsi all’esercizio della facolia di sotioscrizione spetianie al
portateri dei Warrant.

r indicazione del

2.2 [ Warrant sono assegnatl gratuitamente come segue: (i) n. 2 (c ue) Warrant saranno
assegnati ogni n. 10 (dieci) Azieni sottoseritie nell’ambito deil Offerta, (i) ai soggetti che
saranno azionist della Societd i giorno antecedente alla data di efficacia dell” Operazione
Rilevante (in ogni caso ad eccerione di coloro che abbiano esevcitato il divitto oi recesso
dalla Soctetd), saramme assegnati gratuitamente, 1. 3 (tre) Wavrant ogni n. 10 (d ieci) Azioni

detente, e (ii) n. 100.000 Warrant saranno assegnati nominalme nto a Intermonte Sl

S.p A alla dota di intzio delle negoziazioni delle azioni della &
23 A scopo di chiarezza, si preci
sard considerata woperazions s'u:aordl naria ai sensi LE(‘? suCcessiva Al'l, o,
24 I Warrant i cut al o {{il) savan miedesimo Codice SIN e

saranno del tutto fu

P



25 [ Warrant sono al portatore e sono amnessi al sistema di amministrazione accentrata di
Monte Titoli S.p.A. (“Monie Titoli") in regime di dematerializzazione ai sensi degli artt.
83-bis e seguenti del TUF. I Warrant circolane separatamente dalle Azioni cul sono stati
abbinati alla data di emissione e sone liberamente trasferibili.

Art.3 Condizioni di esercizio dei Warrant

3.1 Fatto salvo quanto previsto ai successivi Artt. 4 e 5, i Warrant attrzbuzeconoﬁ ,Ym
portatori il diritto di sottoscrivere n. T (una) Azioni di Compendio per ciascun niA
Warrant presentato, in ragione appunto di un rapporto di esercizio fisso di 1: 1\ g n X
versamento del Prezzo di Esercizio.

32 Tt diritto di sottoscrizione potrd essere esercitato nei seguenti periodi: {) dal i\alﬁi} A

dicembre di ogni anno a partive dal terzo anno successive alla data di efficaitia i

detl’ openmone rilevante, sino al Termine di Decadenza, (i) nei 30 giorni di calendario

successivi alla pubblicazione della Comunicazione di Accelerazione, e (iii) net 30 giorni di

calendario precedenti il quinto anniversario della data di efficacia dell'Operazione

Rilevante.

3.3 Ii diritto di sottoscrizione sard validamente esercitato solo mediante presentazione di
apposita richiesta seritta all'intermediario aderente al sistema Monte Titoli, presso cui i
Warrant sono detenuti, nella quale dovra essere indicato il numero dei Warrant per i quati
si richiede I'esercizio.

34 Il Prezzo di Esercizio dovra esseve integralmente versato all'atto della presentazicne della
relativa richiesta di esercizio, senza aggravio di spese, oneri ¢ commissioni.

3.5 Qualora dovesse verificarsi la Condizione di Accelerazione, 'emittente pubblicher la
Comunicazione di Accelerazione entro il secondo giorno di Mercato aperto del mese
successive mediante apposite comunicato stampa sul sito internet della Societd
(www.capitalforprogress.it) e su uno SDER.

36 Fatto salvo Vesercizio del diritto di regolare il Warrant mediante pagamento del Prezzo
Differenziale di cui al successivo Art. 4, le Azioni di Compendio derivanti dall’esercizic
dei Warrant saranno rese disponibili per la negoziazione, per il tramite di Monte Titeli, il
giomo ki liquidazione succegsivo al termine di ciascun Periodo di Esercizio ovvero il
giorno di liquidazione successivo al Termine ci Decadenza nel caso sia effettuata una
Comunicazione di Accelerazione,

3.7 Le Azioni di Compendio avranne godimento pari a quello delle Azioni alla data di
efficacia dell esercizio dei Warrant.

38 Allatto della presentazione della richiesta di sottoscrizione, oltre a fornire le necessarie e
ustali informaziond, il portatore dei Warrant: (i) prendera atto che le Azioni sottoscritte in
esercizio del Warrant non sono state registrate ai sensi del Securities Act del 1933 e
successive modifiche, vigente negli Stati Uniti ' America; (i) dichiarera di non essere una
“ULS. Person” come definita ai sensi della “Regulations $” del predetto Securities Act del
1933. Nessuna azione sottoscritta in esercizio dei Warrant sara attribuita ai portatori di
Warrant che non soddisfino le condizioni sopra descrilte.

Art. 4 Facolta di regolamento dei Warrant mediante pagamento del Prezzo Differenziale

4.1 In occasione del Termine di Decadenza, la Societd, a suo insindacabile giudizio, in luego
dell’emissione delle Azioni di Compendio, avra la facoltd di riconoscere un importo ai



portatori dei Warranl un tmporto pari al Prezzo Dilferenziale per clascun Wavrant
presentato per esercizio.

4.2 I diritto di cul al precedente Par, 4.1 pobd essere esercitato dalla Societh mediante
pubblicazione  di  un comunicalo  stampa  sul  sito Societd

{wwrw canifalfor g Ve osuouno SDIR contostuahmente X s ol

i e non si verificasse - entro

y Finale.

Progress.

Accelerazione, ovvero - qualora la Condizione di Accelera
aperta priva dell’inizio def Periodo di B

z0 Differenziale.

t medestmo

L .
un giomna di Bo

comunicato sara indicato il Pre;

a3 il pugamento del Prexzo Differenziale sard effettuato in fondi immediatamente disponibiii

negli stessi ternpt indicati al Par3.6 per Pemissione delle Azioni di Compendio.
o P ! F

4.4 I Warrant regolati con il Prezzo Differenziale dalla Soviela satanno comtestualmente
annudlati divenendo privi di validita ad ogni effetto.

Art. 5 Diritti ded portatori dei Wareant in caso di operazioni sul capitale sociale della Societa

Qualora la Societd dia esecuzione:

51 ad awmenti di capltale a pagamento, mediante emissione in opzione di nuove aziond,
vizio <i altri warrand validi per Ia loro sottoscrizione, o di obbligazion
convertibili o con warrant o comundgue ad operaziont che diane luogo alio stacco di un
diritto negoziabile {ad  ecccedone quindi degli awmenti i capitale  deliberati
call’ Assemblea di Emissione), i Prezzo di Esercizio sard diminuito (¢ in nessun caso

aumnentato) di un fmporto, arrotondato al millesimo di Freeo nfeviore, paria

anche al ser

(Pewns - P} nel quale:

P

s rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque Pre

“eunt divitio” (di opzione relative all'zumento di cui trattasi) dell Azione, ¢

P rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cingue Prezzi Medi Gioralierd “ey
fx
diritto” (i opzione refative all'aumente di cul trattasi) dell’ Azione;

5.2 ad aumenti grataiti del capitale madi w e nuove aziont, § Rapporio di
Usercizio  sard  incrementaio ed il Esercizio  diminuito, entrambi
proporzionalmente ol rapporte i gratuita, previa  deliberazione
cellassemblea della Socteth;

2.3 al raggruppamento/frazionamento  delle azioni, il Rapporto i  Esercizio  sara
diminuito/ incrementato ed il Prezzo di Esercizio sard increnientato/ diminuito, entrambi
proporzionahinente al rapperto di raggruppamente/ frazionamento, previa defiberazione
dell’assemblea della Societa;

5.4 ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove aziond o a riduzioni del capitale
per perdite senza annudlamento di Azioni, i Preszo di Bsercixio e il Rapporto di Esercizio
non saranne modificati;

5.5 ad aumenti del capiiale mediante emissione di axioni con esclusione del divitto di opzione
ai sensi dell’art, 2441 commi 49, 5°, 8° ¢ 8° del Codice Civile, il Prezzo di Esercizio e if
Rapporto di Esercizio non sararne maodificati;

5.6 ad operaxiont  di fugionsy i cut la Sosield non sin la

! 3
ncorporante/beneficiaria, i Rapy Bsercizio ed i Prezzo di Bsercizio savanno

conseguentemente madificati sulla base def relativi rapporti di concambio/assegnazione,



previa deliberazione dell’assemblea della Seocieta.

L'elencazione sopra riportata non & esaustiva, In caso di compimento da parte defla Societa di
operazioni sul capitale diverse da quelle sopra indicate ¢ suscettibili di determinare effetti
analoghi, il Prezzo di Hsercizio ¢ if Rapporto di Esercizio potrarnc essere rettificati secondo
metodelogie di generale accettazione, previa - ove necessario - deliberazione dell’assemblea della
Societa.

Qualora si proceda a modifiche del Prezzo di Esercizio e¢/o del Rapporto di Esercizio in
applicazicne del presente articolo, il valore di €13,30 preso a riferimento ai fini della Condizione di
Accelerazione, sard modificato di conseguenza.

Art. 6 Parti Frazionarie

In tutti i casi in cui, per effetto del presente Regolamento, all'atto dellesercizio dei Warrant
spettasse un numero non intero di Azioni, il portatore del Warrant avra diritto di sottoscrivere
azioni fino aila concorrenza del numero intero e non potra far valere alcun diritto sulla parte
frazionaria.

Art. 7 Termini di decadenza

I Warrant non esercitati entre it Termine di Decadenza decadranno da ogni diritto divenendo
privi di validita ad ogni effetto.

Art. 8 Regime fiscale

L'assegnazione, Vacquisto, la detenzione, la cessione e lesercizio dei Warrant da parte dei
rispettivi titelari sono soggetti al regime fiscale di velta in volta vigente e applicabile al singolo
titolare.

Art. 9 Ammissione alle negoziazioni

Verra richiesta a Borsa Italiana S.p.A. Fammissione dei Warrant alle negoziazioni sull’ AIM Italia;
successivamente potrd essere richiesta 'amumissione ad un aliro Mercato organizzato e gestito
dalia stessa, Qualora per qualsiasi motivo, i Warrant /o le Azioni venissero revacati o sospesi
dalie negoziazioni, la Condizione di Accelerazions non si potra realizzare.

Art. 10 Varie

Tutte le comunicazioni defla Societd ai portatori dei Warrant verranno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa pubblicato sul sito internet della
Societd e su uno SDIR.

1 possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento. Il presente Regolamento & disciplinate dalla legge italiana.

Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant ed alle disposizioni del presente Regolamento sara
competente in via esclusiva il Tribunale di Milano.



Allegato 1) -~ Resolamento Nuovi Warrant




dei % Warrant CFPZ/ABK guasi cashless”

Axt, 1. Definiziont

Nel presente regolamento i seguenti termini hanno il significato ad essi qui attribuito:

Assemblea di Emissione =

Assembiea di Investimento =

Azioni =

Azioni di Compendic =

Comunicazione di Accelerazione =

Condizione di Accelerazione =

Mercato =

Offerta =

Fusione =

Periodo Ristretto =

Regolamento

L'assemblea straordinaria della Societd svoltasi U1l loglio
2017,

L'assembica straordinaria deila Societd che ha deliberato la
Fusione.

Le azioni ordinarie di Capital For Progress 2 S.p.A. prive di
indicazione del valore nominale,

Ie massime numero 3.350.000 Azioni al servizio dell’esercizio
dei Wagrant e del Warrant in Circolazione.

La comunicazione deilavveramento della Condizione di
Accelerazione, da effettuarsi mediante comunicato stampa
pubblicato suf sito internet detla Societd

{www.capitalforprogress.it).

I’evento per cui it Prezzo Medio Mensile ¢ superiore al Prezzo
Soglia.

Un mercato regolamentato o un sistema multilaterale di
negoziazione.

Il collocamento privato rivelto a (i) investitori qualificati
italtari cosi come definiti e individuati dall’art. 34-ter del
Regolamento 11971; (i) investitori istituzionali esteri {con
esclusione di Australia, Canada, Giappone ¢ Statd Usiti
d'America); e/o {iif) altre categorie di investitori, purche, in
tale ultimo caso, il collocamento sia effettnato con modalitad
tali che consentano alla Societa di beneficiare di un’esenzione
dagh obblighi di offerta di cui all’articolo 100 del D Lgs. 58/98
come modificato ed integrate (il “TUFR") ¢ all’articolo 34-rer
del Regolamento Consob n. 11971/1999 come modificato ed
integrato.

La fusione per incorporazione di ABK Group Industrie
Ceramiche S.p.A. in Capital For Progress 2 S.p.A. deliberata
dall’ Assemblea di Investimento.

Il periodo dalla data (esclusa) i cui il consiglio di
amministrazione  della  Societd  abbla  deliberate  la
convocazione dell'assemblea dei soci chiamata ad approvare:
(i) il bilancio di esercizio e la proposta di distribuzione di
dividendi ovvero (ii) la proposta di distribuzione di dividendi
straordinari, sing al giorno {inchuse) in cul la stessa assemblea
abbia avato luogo, comunque sino al gioro (escluso}
dell’eventuaie stacco dei  dividendi, anche di natura
straordinaria, deliberati dall’assemblea.

2



Prezzo di Bsercizio = Lure 0.1 (zero/ 1)

Prezzo Medio Giornaliero = I prezzo medio ponderato detle Azioni per le quantita di un

slomo di negoziazione sul Mercaio.

Prezzo Medio Mensile = La media arttmetica det Prezzl Medi Giornalien delle Aziond
i

del mese i calendario wrecedente visperrn alls dara di
di un Warrant.

)

Prezzo Soglia = Buro 13,30 (tredici/ 30).
Pregzs Strike = Buro 9,50 (nove/50).

Rapporto di ¥

Societd o Capital For Progress 2 = Capital For Progress 2

ercizio = I numero, anche frazionario, arotondato alla quarta cifra
decimale, di Azionl di Compendio sottoserivibili a fronte di .
1 (uno) Warrant.

\'.;

AL con sede legale In Milane, Via

delia Posta, n, § R Cnn MY - 2124805, o di iserizione al

Registro delle lmprese di Milano, codice fiscale ¢ Pasita IVA
(09967750960,
Termine di Decadenza = La prima tra le seguenti date: {1} il quinte anniversario della
I 1

data di efficacia della Fusione, ¢ (i) I} ventesimo giormo di
calendario successivo alla pubblicazione della Comunicazione
di Aceclerazione {fatto salvo quan{o previsto al Paragrafo 3.7),
restando infeso che ove la suddetta data non fosse un giorno i
Borsa aperta, si intenderd il prime giomoe di Borsa aperta

SUCCESSIVE.
Warrang = FWarrant da Emettere e § Warrant CFP2/ABK,
Wanant CEFP2/ABK = L Warrant di Capital For Progress 2 S.p AL emesst a segujto

ata dall’ Assemblea i Investimento ¢ oggeito

ambic con | Warrant in Cireolazione,

della delibera as
di un’offeria di «

Warrant da Hmewere = I Warrant di Capital For Progress 2 S.p.A. di cut al Paragrafo

2.2 (ilf) pia deliberati con la delibera assunta dall’ Assemblea di
Emissione ¢ che saranno emessi alla data di efficacia della
Fusione,

Warrant in Clreolazione = T Warrant di Capital For Progress 2 S.p. AL di cui al Paragrafy

a seguito della delibera  assunta

22 @ e (i)

dabl’ Assemblen di

Axt, 2. Warrant Capital For Progress 2 5.p.A.

2.1

L'Assemblea di Emissione ha deliberato, tra Palivo, di awmentare i capitale sociale della
Societa, in via scindibile, per un importo di massimi nominali Furo 335.600,00, mediante
emissione i massime numero 3.350.000 Azioni di Compendio senza indicazione del valore
nominale, con paritd contabile di emissions di Buro 0,1 (sevo/1) per clascnna Azione i
Compendio, da riservarsi all’esercizio della facoltd di sottoscrizione spettante ai portatori dei
warrant erpesst da Capital For Progress 2.

Lwarrant emessi da Capital For Progress 2 sono assegnati gratulsamente come segue: (i) n 2
{due} Warrant in Circolazione sono stati assegoati opni . 10 (dieci) Azioni sottoscritte
3



2.3

2.4

2.3
2.6

Art. 3.

31

3.2

3.3

34

nell’ambito  dell’Offerta, (i) n.
nominalmente a Intermonte SIM S.p.A. alla data di inizio delle negoziazioni delle azion
Sacieta su AIM Italia e (if) ai soggetti che saranno azionisti della Societd il giomo antecedente
alla data di cfficacia della Fusione (in ogni caso ad eccezione di coloro che abbiano esercitato il
diritto di recesso dalla Societd), saranno assegnati gratuitamente, 1. 3 {tre) Warrant da Emettere
ogni n. 10 (dieci) Azioni detenute,.

L'Assemblea di Investimento ha deliberato, subordinatamente all’efficacia della Fusione, (i) di
modificare il Prezzo di Esercizio dei Warrant da Emettere da Euro 9,50 (nove/50) & Euro 0,1
(zera/1) e di prevedere di conseguenza il Rapporto di Esercizio, nonché {ii} di promuovere una
offerta di scambic avente a oggetto la totalith dei Warrant CFP2 in Circolazione, rivolta
indistintamente ¢ a paritd di condizioni a tutli i refativi possessori, e quale corrispettivo i
Warrant CFP2/ABK in rapporto di 1:1.

A scopo di chiarezza, si precisa che né assegnazione dei Wamant da Emettere di cui sub
Paragrafo 2.2(iii) né lo scambio dei Warrant in Circolazione con i Warrant CFP2/ABK di cul
al Paragrafo precedente sara considerata un‘operazione straordinaria ai sensi del successivo Ast,
4.

I Warrant saranne identificati dal medesimo Codice ESIN e saranno del tutto fungibili.

T Warrant sono al pottatore ¢ sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata di Monte
Titoli S.p.A. (“Monte Titoli"} in regime di dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis ¢
seguenti del TUF. I Warrant circolano separatamente dalle Azioni cui sono stati abbinati alla
data di emissione ¢ sono liberamente trasferibili.

Condizioni di esercizio dei Warrant

I portatori dei Warrant potranno richiedere di sottoscrivere al Prezzo di Sottosarizione, in
qualsiasi momento a partire dal mese intero suceessivo alla data di efficacia deli’Operagione
Rilevante, Azioni di Compendic in ragione del seguente Rapporto di Esercizio a condizione
che il Prezzo Medio Mensile sia maggiore del Prezzo Strike:

Prezzo Medio Mensile — Prezzo Strike

Rapporto =
Prezzo Medio Mensile — Prezzo di Sottoscrizione Azioni!

Nel caso it cui, a seguito della data di efficacia della Fusione deliberata daff’assemblea di
Investimento, si verifichi la Condizione di Accelerazione, i portatori dei Warrant, dovranno
richiedere di sottoscrivere, al Prezzo di Esercizio, entro e non oltre 30 giorni dalla
Comunicazione di Accelerazione, le Azioni di Compendio in ragione del seguente Rapporto di
Esercizio:

Prezzo Soglia — Prezzo Stril
rez glia 270 Strike - 0,28797

Rapporto = —— - — — =
PP Prezzo Soglia — Prezzo di Sottoscrizione Azioni

Entro il secondo giorno di Mercato aperto successivo al termine di clascun mese, la Societa
comunicherd il Prezzo Medio Mensile ed il Rapporto di Esercizio relativi al mese precedente
tramite comunicato stampa pubblicato sul proprio sito internet (www.capitalforprogress.ity. Nel
caso in cui la comunicazione del Prezzo Medio Mensile e del Rapporto di Esercizio coincida
con la Comunicazione di Accelerazione, la Societd potrd pubblicare un unico avviso con le
modalitd della Comunicazione di Accelerazione.

Le richieste di sottoscrizione dovranno essere presentate all’intermediario aderente a Monte
Titoli presso cui i Warrant sono depositati, entro l'ultimo giomo di Mercato aperto del mese

! A titolo di csempio, qualora il Prezzo Medio Mensile fosse pari ad Buro 11,00 aliora il Rapporto di Bsercizio sara dato dalla formula (11,00 -
9,500/(11,00 - 0,13, ovvero paria 0,1376.

2(13,38 - 9.50)/(13,3¢ - 0,10) = 0,2879.



negoz

Axt, 4

con tifevimenio al Rapporto di Esercizio pubblicato nel medesimo mese ai sensi del precedente
Paragrafo 3.3,

Ly
Il Prezzo di Esercizio dovrd essere integralmente versato allatto della presentazione della
relativa richiesta <i esercizio, senza aggravio di spese, oneri v comemissioni.
i Azioni di Compendio derivanti dall'esercizio del Warrant saramuo rese dispoaibili per ia
sione, per il tramite di Monte Titoli, il giorno di Hquidazione suecessivo al termine i
clascun Periodo di Esercizio ovvero it giormo di liquidazione successive al Termine di
Pecadenza nel caso sia effetivata una Comunicazione di Accelerazione,

L'esercizio dei Warrant sard in ogol caso sospeso nei Periodi Ristretti. Le sottoseriziond
effettuate fino al giorno precedente la delivera consiliare di convocazione deifassemblea restano
valide ¢ assumono effetto a partire dal primoe glorno di Borsa aperta successivo all’ultime giorne
del Periodo Ristretto. Qualora durante un Periodo Ristretto si vesifichi Ia Condizione di
Accelerazione, esercizio del Warrant resterd sospeso sino al termine del Periodo Ristreito e il
Termine di Decadenza viprenderd a decorrere dal primo giomo di Borsa aperta successivo
allaltimo giorno del Periodo Ristretto.

Le Azioni di Compendio avianno godimento pari s guello delle Azioni alia data di efficacia
dellesercizio dei Warrant.

Allateo della presentazione defla richiesta di sottoserizione, oitve a fornire le necessarie ¢ usuall
informazioni, il portatore del Warrant: (i) prendera atto che le Azioni sottoscritte in esercizio
dei Warrant non sono state reglstrate al sensi del Securities Adet del 1933 e snccessive modifiche,
vigente negli Stati Unitl d"America; (i) dichiarera di non essere una " I0.5, Persoir” come defiuita
al sensi della “ Kegadations $” del predetto Securities Act del 1933, Nessuna azione sottoserites in
esercizio dei Warrant sard attribuita ai portatori di Warrans che non soddisfine le condizioni
sopra descritie.

Dirittt dei portatori dei Warrant in caso di operaziont sul capitale sociale della Societa

Qualora la Societa dia esecuzione:

4.1

4.2

W
ks

4.4

4.5

ad aumenti di capitale a pagamento, mediante enissione in opzione di nuove azioni, anche al
sexvizio di alod warrant validi per la loro sottoserizione, o di obbligazioni convertibili o con
warrant o comunaue ad operazioni che diano hiogo allo stacco di un diritto negoziabile (ad
eccezione guindl deghl aumenii di capitale deliberaii datl’ Assemblea di Emissione), it Prezzo
Strike sard diminuito (¢ fn nessun caso aumentato) di un impotto, arrotondato al millesimo di
Huro inferiore, part a

(Peam - P el quuale:

P rappresentz la media aritmetica semplice degli ultimi cingue Prezzi Medi Giornalieri “ e
diritte” (i opzione relativo allaumento di cui trattasi) dell’ Azione, ¢

Peo rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque Prezai Medi Ciornalieri “ex
divigte” (di opzione relative all'avmento di cud trattasi) dell’ Azione;

add aument gratuitl ded capitale mediante assegrazione di nuove aziond, i Rapporto di Bsercizio
sark incrementato ed # Prezzo Stike diminuito, entambi properzionaimente al rapporto di
assegnazione gratuita, previa deliberazione defl’assemblea delta Socieri;

al - raggruppamenso/ frazionamento  delle  azioni, i Rapporto  di Fsercizio  sard
diminuito/incrementato ed il Prezzo  Strike  sard incremeniato/diminuito,  entrambi
proporsionalimente al rapporto di raggruppamento/frazionamento, previa  deliberazione
dell’assemiblea della Socieid;

ad aument] gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o a riduzioni del capitale per

perdite senza annullamento di Azioni, i Prezzo Strike non sara modificato:

ad aumend del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del divitto di opzione al
sensi dell’art. 2441 commi 4°, 5%, 6° e 87 del Codice Civile, 1l Prezzo Strike non saca modificato;

5



4.6 ad operazioni di fusione/scissione in cui la Societa non sia la societa incorporante/beneficiaria,
il Rapporto di Esercizio ed il Prezzo Strike saranno conseguentemente modificati sulla base dei
relativi rapporti di concambio/assegnazione, previa deliberazione dell’assemblea della Societa,

L'elencazione sopra riportata non & esaustiva. In caso di compimento da pairte deila Sccictd d1
operazioni sul capitale diverse da quelle sopra indicate e suscettibili di determinare effetti
Prezzo Strike o il Rapporto di Esercizio potranno essere rettificati secondo metodologi

Strike rideterminato.

Art. 5. Parti Frazionarie

In tutti i casi in cui, per effetto del presente Regolamento, all’atto dell’esercizio dei Warrant spettdsse
un numero non intero di Azioni, il portatore dei Warrant avrd diritto di sottoscrivere azioni fino alla
concorrenza del numero intero € non potrd far valere alcun diritto sulla parte frazionazia.

Arxt, 6. Termini di decadenza

I Warrant non esercitati entro i} Termine di Decadenza decadranno da ogui diritto divenendo privi di
validita ad ogii effetto,

Art. 7. Regime fiscale

I’assegnazione, l'acquisto, la detenzione, la cessione e Pesercizio dei Warrant da parte dei rispettivi
titolari sono seggetti al regime fiscale di volta in volta vigente e applicabile al singolo titclare.

Art. 8. Ammissione alle negoziazioni

Verrd richiesta a Borsa Italiana S.p.A. "ammissione dei Warrant alle negoziazioni suil'AIM Ttalia;
successivamente potxd essere richiesta l'ammissione ad un altro Mercato organizzato ¢ gestito dalla
stessa. Qualora per qualsiasi motive, | Warrant e/o le Azioni venissero revocati o sospesi dalle
negoziazioni, la Condizione di Accelerazione non si potra realizzare.

Art, 9. Varie
Tutte le comunicazioni della Societd ai portatori dei Warrant verranno effettuate, ove non

diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa pubblicato sul sito internet della
Societa e su uno SDIR.

It presente Regolamento pud essere modificato a condizione che le variazioni siano approvate dalla
maggioranza dei portatori di Warrant. In tale ipotesi troveranno applicazione le disposizioni in tema i
assemblea ordinaria delle societd per azioni.

Il possesso dei Warrant comporta la piena accetfazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento. Il presente Regolamento & disciplinato dalla legge italiana.

Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant ed alle disposizioni del presente Regolamento sara
competente in via esclusiva i Tribunale di Milano.







RELAZIONE TLLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI CAPITAL FOR PROGRESS 2
$.P.A. AL PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI ABK. GROUP INDUSTRIE CERAMICHE

S.7.A. IN CAPITAL FOR PROGRESS 2 §.P.A.., REDATTA Al SENSI DELL’ ARTICOLO 2501-QUINQUIES
DEL CODICE CIVILE




PREMESSA
Signori Azionisti,
(A) Lodierna Assembica Stracrdinaria & stata convocald al fine di deliberare - fra Valero - in merito

al-progetto di fusione redatto ai sensi dell’art. 2501-fer del Codice Civile (il “Progetto i

Husione™}, relativo alla fusione per incorporazione {ia “Fusione™} di ABK Group ladustie

Ceramiche S.p.A. ("ABE”) in Capital For Progress 2 S.p. A (“CEFP2 o la “Societa™),

(B} © Lapresente relazione al Progetto di Fusione, redatta dal Consiglio di Amminisirazione di CRP2

at sensy dell’art. 250 -guinguics del Codice Clvile, ha la finalita di fHlusteare e giustificare, sotto il
woprafilo giuridico ed economico, il Progetto di Fusione nonché, in particelare, il rappots di
cambio di cui al successivo Paragrafo 2, ove sone ilfusirati i criteri di determinazione dello stesso.
dkk WRE Rk
i ILLUSTRAZIONE DELLA FUSIONE NEL 5U0 COMPLESSO B DELLY SUE MOTIVAZIONT

11, Botivaziouni defla Fusione

Fid ABK & attuahmente atiiva su bre stabilimenti (Finale Bmilia, Solignano e Corig
Clalabro) e un centro togistico (Fiorano Modenese) e, imapiegando 417 addetti, produce cirea
6 min/mq di pavimenti ¢ rivestiment in gres porcellanato e bicottura di fascia medio ali,
Nel corso degli anni ABK ha costantemente investito nel miglioramento defle proprie
strutture produttive ¢ del propri prodoti. In particolare, negli ultimi anni ha introdoito
lastre, per pavimeati e per rivestiment, di grande formato {60x120 om ed olire) con
tecnologia auto-feveling che permettono di realizzate doghe ceramiche con caratteristiche
che si avvicinano al mondo del parguet di alte ganuma.
Con Pimplante di uiting generazione {continua+ di SACMI) introdotto a Solignano nel
2017, ABK ha portato la dimensione delle lastre fine al formato 160%320 cm, entrando nel
mondo defle grandi lastre ceramiche, destinate a prodoti da parete.

112, ABE haalirest programmato un uiteriore rilevantc vestimento, al centro di un programma
di innovazione tecnica condottn in partership con SACMI, che riguarda la possibititd di
produrze lastre “Full wide”, ovvero in cni il discgno e la venatura possano essere gestiti anche

»

nello spessore del prodotio e non solo superficialmente (¢.d. “vena passante”),

Lravvio della preduzione & previsto dall’esercizic 2019, con un Fattaraio considerevole sin
dal primo annc ¢ marginalitd positive, ma con un considerevole assorbimento i cassa,
come tipico dei progeiti di crescita strategici,

L3 CFP2 & una socletd di nvestimento (c.d. special puipose acquisition coinpany - SPACS,
costituita in data 23 giugno 2017 e quotata sul Mercato AIM Ttatia/Mercato Alternativo del
Capitale organizzato ¢ gestito da Borsa Tealiana S.p A, (41 seguito “ATM ftakia”).

CFPZ ha quale oggetto sociale la ricerca # la selezione ci petenziali acquisizioni di

partecipazioni in alire imprese e/o di altre forme di potenziale aggregazione con altre



imprese attraverso, a wmero titole esemplificativo, fusione, sottoscrizione di azioni,

conferimento (ciascuna operazione, a seconda del caso, I"Operazione Rilevante”).

L’obiettive specifico ed unico di CFP2, pertanto, & quello di individuare una societa targer

y

Come meglio precisato nel seguito della presente relazione (st veda su “4_;’ 5 y."

;f;

contenuta nel relativo regolamento {di seguito il “Regolamento Wattant”).

Tn data 28 luglio 2017 Borsa Italiana S.p.A. ha emanato il provvedimento di ammissione a
quotazione sull’ ATM Italia delle Azioni Ordinarie CFP2 e dei Warrant in Circolazione. Tl
1 agosto 2017 si & conciusa Poperazione di collocamento privato del suddetti strumenti
finanziari {I“ Offerta”), attraverso la quale CFPZ ha raccoito complessivamente una somima
pari a Buro 65.000.000 (i “Fondi”); in data 4 agosto 2017 sono cominciate le negoziazioni
delle Azioni Ordinarie CFP2 ¢ det Warrant in Circolazione sull’ AIM Italia.
Conformemente a quanto previsto dallo statuto di CFP2, tali Fondi sono stati depositati su
un conto corrente vincolato intestato a CFP2 (il “Conto Corrente Vincolate™) ¢ sono
destinati all’esecuzione dell’Operazione Rilevante.

In adempimento alla sua finalitd costitutiva, CFP2 ha svolto attivitd di ricerca ed esplorato
svariate opportunita di investimento e ad esito i tali ricerche ha individuato in ABK Ja

societa target con la quale effettiare 'Operazione Rilevante.

. Le considerazioni esposte nei Paragrafi che precedono hanno portato ABK e CFP2,

ciascuna sulla base delle mispettiva premesse e finalitd, ad elaborare congiuntamente
un’operazione di aggregazione mediante Fusione.

Con la presente relazione, il Consiglio di Amministrazione di CFP2 intende iltustrare come
la Fusione costituisca un'opportunitd per la Societd e ne raccomanda l'approvazione per le
principali motivazioni di seguitc esposte.

Conformemente al proprio oggetto sociale, CFP2 ha svolto attivita di ricerca di
investimento nei confronti di societa italiane di medie dimensioni, non quotate, posizionate
in nicchie di mercato, potenziali leader a livello mondiale o europeo, ad alto potenziale di
crescita e di marginalita ed attive sia a livello nazionale sia internazionale, con interesse
prevalente nei seguenti settori: meccanica avanzata e industria manifatturiera, alimentate,
vino e bevande alcoliche, turismo, arredamento, abbigliamento, lusso, distribuzione
organizzata, servizi alle imprese o al pubblico, con esclusione delle societa attive nei settori
immobiliare, finanziario, bictecnologico, delle energic rinnovabili sonché ie societa di start-

up e le imprese in situazione di fwrmaround. Le principali caratteristiche di ABX che hanno
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indotto CFP2 ad effettuare tale scelta, coerenternente con la politica di investimento da
questultima adottata ed anmunciata in sede di ammissione sull’ AIM Ttalia (descritta nel

documento informativo, disponibile sul site internet di CIP2 www.ca

. souo le seguenti
o ABK b un posizionamento nella fascia medio/alia di mercato ed in particolare
nelte lastre di grandi dimensioni che hanno prezzi medi di vendita superiori al
o prodotto “tradizionale”;
«  ABK mostra una redditivitd superiore alla media di settore e relativamente stabile
o - nel tempo, nonché un fatturato in larga parte dedicato all’esporiazione, fattore che
ha mitigato, anche nel passato, fenoment recessivi domestici;

o 1 team tmprenditoriale di ABK & composto da persone con grande csperienza el
settore, ma gode pure di una convincente successione generazionale gia attiva;

& ABEK haun equilibrio finanziario ¢ un grade di capitalizzazione adeguato ai piani
di sviluppo futuri.

I programimi da ativare nei 12 mesi suceessivi al peiferionamento della Fusione si
identificano nei programmi elaborati da ABEL

Atad proposito si rileva che il plano strategico 2018-2023 di ABK st basa sulle seguenti linee
guida:

@ SpOStamento sempre maggiore verso lastre di grandi dimensiont, particolarmente
adatte al rivestimenti;

@ sviluppe di progettl innovativi nel setiore delle lastre spessorate a vena” passante,
che si presentano come alternativa a prodotil in pletra naturale o composti, con la
possibilitd i amphare 1 mercatt di destinazione {iop di cucina, hagno,
aredamenio);

= rafforzamento defla struitura commerciale per sostenere lo sviluppo dei nuovi
prodotti, in parte dedicati a client differenti da quelli attuali;

e continuo miglioramento della produttivitd, sostenuto da rievantd investiment
tecnologicl.

Struttura giuridica dells Fusione

Nel corso delle negoriazioni con CFP2, sono state prese fu considerazione ke vavie possibili

modalitd di aggregazione fra le due socictd. Effettuate tutte le valutazioni del caso, si &

ritenuto che la Fusione di ABK in CFP2 costituisse la modalitd pit efficiente in guanto
presenta - fra Ualtvo - i significaiivo vantaggio dl non dover richiedere nuovamente

Pammissione a negoziazione sull’ AIM delle azioni della societd post Fusione.

L2, Caratteristiche delle societd partecipanti ailla Fusione



Con riferimento poi alle caratteristiche delle societd partecipanti alia Fusione si ricorda quanto

segue.

1.2.1.

CFP2:

@

(if)

(iif)

(iv)

)

ha emesso: (a) n. 6.500.000 Azioni Ordinarie CFP2 ammesse aile

Ordinarie CFP2 sottoscritte nel’ambite dell’Offerta) e (d) n. 100. OONaﬁghL&
Circolazione assegnati a Intermonte SIM S.p.A., questi ultimi due ammessi alic
negoziazioni sull’ AIM autonomamente rispetto alle Azioni Ordinarie CFPZ2;

in conformitd al Regolamento Warrant, dovianno essere cruessi ulteriori massimi
1.950.000 warrant (1 “Warrant CFP2 da Emettere”), da assegnarsi ai soggetti che
risutteranno detenere di Azioni Ordinarie CFP2 (ad eccezione dei soci che abbjano
esercitato il diritto di recesso) il giorno antecedente alla data di decorrenza degli effetti
civilistici defla Fusione ai sensi del Progetto di Fusione (la “Data di Efficacia della
Fusione™) nel rapporto di n. 3 (tre) Warrant da Emettere ogni n. 10 (dieci) Azioni
Ordinarie CFP2 dagli stessi detenute;

ai sensi degli articoli 2437 ¢ seguent: del Codice Civile, la deliberazione assembleare
che approva il Progetto di Fusione da origine al diritto ¢ recesso a favere dei soci di
CFP2 che non abbiano concorso alla deliberazione stessa {“Diritto di Recesso dei
Soci CFP2"), come meglio precisato al successivo punto (vi).;

ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni, qualora sia stato
esercitato il Diritto di Recesso dei Soci CFP2 prima che CFP2 abbia perfezionato la
Fusione, il Consiglio di Amministrazione di CFP2 {ovvero 'esperto ex art. 2437-fer,
comma &, Codice Civile) attesa la natura della societa fino a tale data, dovid applicare
il eriterio delia consistenza patrimoniale di CFP2 e, in particolare, dei Fond: depositati
presse il Conto Corrente Vincolato;

ai sensi dell’articolo 15.3 dello statuto di CFP2, la deliberazione dell’assemblea del
soci CFP2 che approvi (2) la Fusione e (b) la modifica dell’oggetto sociale di CFP2 per
dar corso alla Fusione, sono entrambe risclutivamente condizionate alle seguenti
condizioni: (x) P'esercizio del Diritto di Recesso dei Soct CFP2 di tanti soci che
rappresentino almeno il 30% del capitale sociale ove non abbiano concorse alla
modifica dell'oggetto sociale necessaria per dar corso alla Fusione e, (y) il
procedimento di liquidazione di tali soci recedenti sia stato completato mediante il
rimborso o I'anpullamente di un numero di azioni pari o superiore al 30% del capitale

sociale. Resta guindi inteso che ove ii Diritte di Recesso dei Soci CFPZ sia esercitato
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da paste di tanti sock che rappresentino pits del 30% del capitale ma, ad esito dell’ offerta
i opzione ¢/o del cellocamento presso terzi delle azioni det soel recedenti ai sensi
delf'articole 2437 quater del Codice Civile, CFP2 rimborsi 0 sunuili vo awmero di

e azioni rappresentative di meno del 30% del capitaie sociale la condizione risolutiva

5 nor si considera avverata;

ai sensi dell’articole 6.5 dello statuto di CFP2 ove la Fusione ¢ la relativa modifica

=

(vi
defl'oggetto sociafe di CFP2 fossero approvate dail’assemblea e si verifichino tutte le
seguenti condizioni {a} uno o pill soci abblano esercitaio i Pivitto di Recesso dei Soci
CHFP2 ad esito della predetta modifica; (b) il procedimento di liquidazione dei soci
recedenti sia state complefato, anche solo in paste, mediante Pacquisto di azioni
propric da parie di CIFP2 ovvero mediante riduzione del capitale sociale di CFP2 ¢, {c)
ad esito del procedimento di lquidazione (e pertanto anche ad esito delia procedura di
offerta in opxione di cud all” articole 2437-guater, primo comma, Codice Civile) il
numere di Azioni Speciali CFP2 sia superiore al 3% del sumers dolle Azioni Ordinarie
CFPZ in circolazione (per tale dovendosi intendere il pumere di Azioni Ordinarie
CEFPZ al netto delle Aziond Ordinazie CFP2 eventualmente acquistate da CEP?
neflambito defla procedura di liguidazione), sard automaticamente convertito in
Azionl Ordinarie CFP2, sempre sulla base del rapporto di 11l (e pertanto sard
assegnata una Azione Ordiparia CFPZ per ciascuna Azione Speciale CIP2
convertita), un numerc di Azioni Speciali CFP2 tale per cui i rapporto tra Azioni
Speciali CFP2 ed Azioni Ordinacie CEP2 sia ristabilito nel 3%.

Il capitale sociale di ABK, pari a Bure 4.000.000,00, interamente softoscritto e versato, ¢

suddiviso in mumere 4.000.000 azioni ordinarie del valore pominale di { Buro ciascuna (le
“Ariond Ordinarie ABK") ed & cosl suddiviso: () Roberto Fabbri detiene n. 874. 147 azioni
ordinarie, pari 2 nominali Euro 874.147,00, corrispondenti al 21,85% del capitale sociale;
(i} Michelangelo Fortuna detiene n. 695.575 azioni ordinarie, parl & nominali Furo
695,575,080, corvispondenti al 17,39% del capitale sociale; (i) Andrea Guidorgi detiene o,
684740 azioni ordinarie, pari a nominali Buro 684.740,00, corrispondenti ab 17,12% del
capitale sociale; (iv) Andrea Fortuna detiene 1, 497.940 azioni ordinarie, pari a nominali
Litro 497.940,00, cortispondentt al 12,45% del capitale sociale; (v) F&F Sl detiene o,
320.000 azioni ordinarie, pari a nominali Fare 320.000,00, corrispondenti all'8,00% del
capitale sociale; (vi) Amam Company S.a.s. di Manferrari Maria & C. detiene o, 250.267
azioul ordinarie, pari a nominall Buro 250.267,00, cowispondenti al 6,26% del capitale
sociale; ¢ (vii) ABK detiene n. 677.331 azioni proprie pari a nominali furo 077.331,00,
corrispondenti al 16,93% dcl capitale sociale (J soggetti di cul ai punti da (i} a (vi) che
precedono, come i “Soci ABK™),
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1.3. Ipassaggiin cui si articola la Fustione

1.3.1,

Accorde Quadro

ABK hanno svoito una serie di attivita dirette a dare attuazione alla Fusione. In particolare,
CFP2 ¢ ABK in data 28 marzo 2018 hanno sottoscritto una manifestazione d'interesse con
la quale hango disciplinato, in via generale, i principali termini e condizioni della Fusione,
concordando i passi da percorrere per finalizzare Ja stessa. Successivamente, ABK. e CFP2
hanna svolto, rispettivamente, le necessarie due difigence, ai termine delle quali, unitamente
ai Soci ABK, sard sottoscritto un accordo quadro (' Accordo Quadro) volto a definire nel
dettaglio e in maniera vincolante i tempi, i termini e le modalied di esecuzione della Fusione,
nonché le ulteriori attivita da compiersi in vista del perfezionamento della stessa per quanto
riguarda la Fusione (come descritto al successivo Paragrafo 1.3.2). In iinea con la prassi di
mercato per operazioni analoghe, 1'Accordo Quadro prevede a carico dei Soci ABK il
rilascio di dichiarazioni e garanzie e di correlati obbiighi di indennizzo a favore della societa
incorporante per Uipotesi di violazione delle predette dichiarazioni ¢ garanzie.
Nell’Accordo Quadro sono poi previste, tra le altre, specifiche disposizioni voite a
disciplinare la gestione di ABK nel periodo interinale, ossia nel periodo che intercorre tra la
sottoscrizione dell' Accordo Quadro e la realizzazione deila Fusione, nonché talune
condizioni risclutive al verificarsi delle quali viene meno I'efficacia dell’ Accordo Quadro e,
conseguentemente i presupposti deila Fusione (per una dettagliata illustrazione delle

condizioni si rinvia al Progetto di Fusione - Paragrafo 11).

. Fusione

La Fusione & descritta nel dettaglio nel Progetto di Fusione, approvate dagli organi
amministrativi di ABK ¢ CFP2 contestualmente alla presente relazione, ed allegato sub
Allegato A.

La Fusione verra deliberata utilizzando quali situazioni patrimoniali ai sensi e per gli effett
dellarticolo 2501-guater Codice Civile i bilanci delle rispettive societa al 31 dicembre 2017
(congiuntamente le “Situazioni Patrimoniali”)

In data 17 maggio 2018, su istanza presentata congiuntamente dalle societd partectpanti alla
Fusione, il Tribunale di Milano ha designato PricewaterhouseCoopers S.p.A. quale esperto
comune incaricato di redigere la relazione di congruita del rapporto di cambio quale
descritto al successivo Paragrafo 2 ai sensi e per gl effetti di cui all’articolo 2501 -sexdes
Codice Civile.

Al sensi € per ghi effetti deil’articolo 2501 -septies Codice Civile, i seguenti documenti sono
disponibili (i) presso la sede di ABK e (i) presso la sede di CFFZ e sul sito internet di

questultima (www, capitalforprogress.it):




il Progetto di Fusione con i relativi Allegati, unitamente alle relazioni indicate neghi
artt, 2505 -guingues ¢ 2501 -sexies, del Codice Civile,;
thilanci di esercizie di ABE, con lo relazioni di competent] argani amminisirativi ¢ fa

revisione legale, relativi agh esercizi chiusi al 31 dicembre 2015, al 31 dicembre 2016

e al 31 dicembre 2017,
il bilancio di esercizio di CFP2 con le relazioni di competenti organi amuministralivi e

la revisione legale, chiuso al 31 dicembre 2017,

Adla Fusione sard data attuazione, tra Valtro, come segue,

L'assemblea di CFP2 che sard chiamata ad approvare il Progetio di Fusione, delibererd, tra

I'altro, in un unico contesto:

ta proposta di autorizzazione al compimento della Fosione;
la proposta di antorizzazione all’utilizzo defle somme depositate sul Conto Corrente

Vineolato ai fini:

{a) detla Fusione ¢ (b) eventualmente ai fini dol pagamento del
valore di liguidazione agli azionisti che abbiano esercitato il divitto di recesso a
seguito delPapprovazione da parie dell’assemblea straordinavia di CFP2 del Progetto
di Fusione ¢ della conseguente adozione del nuave statuto di CFP?2 Gl “MNuove

Statute”), da cui il diritto di recesso trae causa.

in.sede straordinaria;

()

{1}

(i}

(iv)

il Progetto di Pusione, con allegati il Nuovo Satuto e il Regolamento Warrant
CIPL/ABK. (come infie definito} e quindi ogai operazione connessa che sia
menzionata nel Progetto di Fusione medesimo o che sia riflessa nel Nuove Staiuto;
un awnento di capitale sociale di CFP2 scindibile, con azioni da emettersi in regime
di dematerializzazione ¢ con esclusione del divitto di apzione, mediante emissione
{al servizio del concambio di massime 11.403.668 Azioni Ordivarie ABK post
frazionamento, come descritto al successivo Paragrafo 2.6) di massime n. 12,076.664
(dodici milioni zerosettantascimilaseicentosessantaquattro/00) Azioni Ordinarie

CFP2, libere da gravami;

a parziale modifica di quante deliberato dall’assemblea straordinaria di CFP2 deil' 11
tugtio 2017, la modifica delle caratteristiche del Warrant da Emettere, ivi incluso il
rapporto di esercizio che sara moditicato da Fure 9,50 (nove/56) & Euro 0,1 (zero/1)
prevedendo di conseguenza il nuovo rapporte di esercizio secondo la seguente
formula (1 “Nuove Rapperte di Esercizio™):

Prezzo Medio Mensile Azieni Ordinarie CFP2 — 9.5

Rapporto = P A e
Prezzo Medio Mensile Azioni Crdinarie CFP2 - 0,1

di modificare a delibera assunta dall’assemblea straordinavia deli’'11 lugiio 2017

riservando Paumento di capitale ivi deliberato sia all'esercizio dei Warrant in

&



2.2,

Circolazione e ai Warrant da Emettere sia all’esercizio dei Warrant CFP2/ABK
{come infra definiti} che saranno scambiati con i Warrant in Circolazione nell’ambita
dell’offerta di scambio di cui al seguente punto (¥);

(v} di promuovere una offerta di scambio avente a oggetto la totaiit

dal relativo regolamento (11 “Regolamento Warrant CFP2/ABK™) in 1appoft0‘ ?11 1

Warrant CFP2/ABK per 1 Warrant in Circolazione;

(viy TDapprovazione del Regolamento Warrant CFP2/ABK che regolera i Warrant
CFP2/ABK e | Warrant da Emettere;

(vii) la delega agli amministratori a effettuare, il giorno antecedente alla Data di Efficacia
della Fusione, una distribuzione di riserve da sovrapprezzo azioni (la “Distribuzione
di Riserve”) per un ammontare pari a Eure 5.000.000,00 (cinquemilion:/00) in
favore degli azionisti di CEFP2 qualora: (&) 'importo dovuto da CFP2 a:i soci che
hanno esercitato il diritto di recesso e le cul azioni non sono state ricollocate presso
terzi non ecceda 'ammontare di Euro 5.000.000,00 (cinquemilioni/00} e {b) al
termine del periodo di adesione dell’Offerta di Scambio gli aderenti alla medesima
non rappresentassero la soglia di 700.000 Warrant in Circolazione;

(vii)) larichiesta di ammissione a quotazione dei Warrant CFP2/ABK e altre deliberazioni

prodromiiche alla realizzazione dell’Operazione Rilevante secondo guanto previsto

nell’ Accordo Quadro.

RAPPORTI DI CAMBIO E RELATIVI CRITERI DI DETERMINAZIONE

Premessa

Al fine di giungere a determinare il numero di azioni CFP2 da assegnare in concambio per ciascuna
azione ABK (il “Rapporto di Concambio”) sono state effettuate dagli amministratori apposite
valutazioni del capitale economico di entrambe le societd attraverso metodi di generale
accettazione e tali da cogliere i tratti distintivi di ciascuna di esse.

Al ini della determinazione del valore unitario delle azioni per stabilire il Rapporto di Concambio
si sono inoltre considerati (i) gh aspetd collegati alle caratteristiche degli strumenti finanziari di
CFP2 gia in circolazione, (i) I'esercizio del Diritto di Recesso dei Soci CFP2 che non concerrano
all’approvazione della Fusione, (ifi) le modalita di esecuzione della Fusione ai sensi dell’ Accordo

Quadro.

QObiettivo delle valutazioni in operazioni di fusione




Nel contesto della Fusione, lo scopo principale delle valutazioni ¢ rappresentato dall’ottenimento
di valort "relativi” al fini delia determinazione del Rapporto di Concambio e non di valori

“assohuti”. Pertanto tall valori von poteanno essere assunti a riferimento ln contesti diversi dalla

fusione stessa e dovranno derivare dall’applicazione di criteri che consentano di ottenere risultati

omogenei ¢ confrontabill,
ABIC ¢ CFP2 devono guindi essere valutale sepavatamente cd in ipotesi di antonomia, ovvero a

prescindere da considerazioni tnerentd gli effert che la fasione potzd avere in futuro sull'entisa

visultanie, quall ad esemplo, sinergie di cosio od efferd del miglioramenio delia posizione

2.3,

A

finanziaria netia (es. siep down nel costo dei finanziamenti obbligazionari, costi della quotazione

dei Warrant CFP2/ABE, eto).

Data di riferimento

Le valutazioni sono riferite alla data del 31 dicembre 2017, ossia alla data delle Situazi

Patrimaoniali ex articolo 2501-guater del Codice Civile,
i

Metodologie di valutazione adottate

Al fine di determinare i valore equoe del capitale econowico di ABK si & considerato come metodo
principale il metodo Discounred Cash Flow ("DCE”Y e come metodo di contollo il metodo dei
multipli. Tale fmpostazione appare la pilt utilizzata datla dotivina e dalla pratica per societd
manifatturicre in une stato maturo con opzioni di crescita organica medio/basse.

Per quanto riguarda CEFP2, data la sua natura, si & ritenuto di privilegiare il metodo patrimoniale
anche detio metodo del Ner Asser Palue (“THHANV™.

La quotazione sub mercato AIM ltaha delle azioni CEP2 @ stata invece ritenuta scarsamente
significativa per via della limitaterza degli scambi ¢ quindi non & stata presa in specifics

considerazione.

Valotazione i ABK

2.5.1 Metodo DCT
I metodo DCEF ¢ stato adoliate nclla sua versione wnlevered: viene calcolate i valore
dellimpresa (enterprise vaiue “EVY) senza considerare la stattura finenziaria dellimpresa
ovvero le forme di finanziamento del capitale investito netto (equity o debito),
Si traita quindi di attualizzarve gli operating free cash flows (COFCEY) ovvere 1 fussi monetari
nettl della gestione caratteristica, lungo un periode temporale che in genere sisitva tra i 3 ed
27 anmi, wiilizzando come tasso di atualizzazione il costo medio ponderato del capitale
proprio ¢ di terzl (weighted average cost of capital - “WACC™) secondo la strattura finanziaria

target dell'impresa,
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Al valori attualizzati puntuali degli anni di piano & poi aggiunto un unice valore finale
{terminal value “TV™) dei flussi dall'ultimo anno puntuale fino all'infinitc ipotizzando quindi

un orizzonte tempoxale senza limiti della vita dell’impresa e definendo un tasso di s ita
* D/?.

integralmente, ma i cui flussi sono stati assunti al 100% ¢, viene, se necessario, aggmnto (111)

il valore di eventuali surpfus assers ("SA”, cioé di cespiti presenti nello stato patrimoniale
dell'impresa oggetto di valutazione, ma che non contribuiscone agli OFCE).

Quanto sopra brevemente descritto & rappresentabile nella nota formula:

28

OFCF,

EqV = Y — L LTV — NFP — MI + SA
1 Ly (L+ WACC) + *
Ove:
WACC b .k (1—1)+ K
BN e——— & —_ *
D+E ¢ DYE" "¢

Nel caso di specie & stato utilizzato il business plan predisposto dal Management di ABK per gli anni 2018-

2023 in un’ottica stand alone (il “Piano”).

Quindi, al fine di determinare il TV si & ipotizzata la stabilita della redditivita in percentuale del fatturato

prevista a fine Piano (circa 21.4 % dell’ EBITDA Adj sul valore della produzione) e si & ipotizzato uno

steady state, ovvero una situazione in cui investimenti di mantenimento ed ammortamenti si equivalgono,

senza variazioni del capitale circolante,

Si ritiene che gli OFCF derivanti da tale impostazione abbiano un sufficiente grado di affidabilita.

In particolare si osserva che nell’arco del Piano:

il Capitale Circolante Netto (“CCN") permane relativamente stabile intorno al 14/16% del valore
della produzione;

le immobilizzazioni decrescono in valore assoluto, per leccesso degli ammortamenti sugli
investimenti, stimati in circa 3 MLN/€ annui, pari a circa il 2,4 % del valore della produzicne.
Tale valore percentuale ridotto sconta 1 considerevoli investimenti effettuati negli vltimi anni;

a fine Piano invece si & ritenuto di portare la dinamica fino ad uno stato neutrale (investimenti =
ammortamenti) in perpetuity;

l'aliquota fiscale IRES & stata assunta prudenzialmente al 24%. Per quanto attiene I'IRAP, il cui
calealo & particolarmente complesso, si é stimata sulla base di un’aliquota teorica del 3,9 % (che si
traduce in un'alignota effettiva del 5,1% sull’EBIT considerando il calcolo delle imposte effettuato

in sede di predisposizione del bilancio 2017);
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Passorbimento del capitale civcolante viene a ridursi, fino all’inversione, nel 2022, Cio & in parte

anche dovuto al termine dei pagamenti sul vendor loan di SACMI, classificato tra | fornitor], dasa

la nattra nirustife

;

- la struitura finanziaria & particolarmente robusta con una posizione finanziaria netta positiva sin
dal termine deil’esercizio n corso. Pertale ragiong i} feverage prospeiiico & staio Hmitato a 1/10;

- Si segnala infine, poiché ABK. predispone il propiio bilancio in principl contabili italiani e,

pertanto, non contabilizza i leasing seconde il metodo fnanziario, il conte economico e lo stato

. pettinomiate di Plano di ABEK sono seaii corretti, rispetiivamente stornando 1 canend di leasing cd

aggiungendo alla PFN al 31 Dicembre 2017 il valore figurativo del debito.

Per ”qjuah['a attiene ai WACC, esso ¢ stato individuato nel 12,97 %, quale (i) media tra un costo del
céj)itdié di debito del 4.26 % ed un costo del mezzt propri del 14.21%.

Al fine della determinazione del tasso sk free si 2 ritenuto utile far riferimento agli US Treasury Bond,
anziché ai ttoll domesticl, eccessivamente volatillt nel momento di mercato. Cid ha comportato la
necessitd (1) di incrementare il tasso di un Coumtry Risk Presminm (2,19 % fonte Damodaran) e {i1)
correggere il risultato finale del WACC per tenere conto delle diverse aspettative sull'infazione,

Por if caleolo del Ke si & fatto iuvece riferimento al noto metodo del Capital Asser Pricing Model
(FCAPM) con un equity risk premiwm dello 5.5 % ed an coefficiente beta pari a 1. Inolire si & ritenuio di
daver tenere conto di un maggior premio al vischio per la scarsa capitalizzazione, e quindi lqguidic, &
ABK (il e.d. Small Cop Risk F

I costo medio det debito Kd & stato ricavato tenende anche conto defl’attuale struitura Snanziaria della

Fory

3,07 % (fonte: Dulf & Phelps).

societd e stimando io cirea 275 b.p. il aedit spread sul tasso risk frec,

W fattore di crescita perpetoa “g” consideralo per i caleolo del serminal valie & stato posto pari al tasso di

inflazione atieso per ITalia, ovvero al 1,62% (fonte; FMD. Questo In assonanza con le nigliort prassi

valulative ¢ con i presuppost weoricl in merito che prevedono Uutilizzoe di valord di “g” limitati per settori

matari in contesti caratterizzail da una scarsa crescita del mercaio od un'elevata diuamica competitiva,

caratteristiche queste proprie del settore ceramico.

L Esqudty Valuz di ABK. & stato quindi individuato, attraverso un’analisi di sensitivitd sul parametri WACC
i 2

P70 25%) e g (0,25%-+0,25%) tra 126 MLIN/E ¢ 136 MLIN/E, con un vaiore mediano di 13] MLN/E.

u,

2.5.2 Mewdo dei mulenh

U metodo del multiphi determina i valove i un'azienda assumendo a riferimento le tndicazioni fomite

e analoghe 2 quelle oggetio di valuazione,

dai mercati e relative ad

I terming praticl il valutatore parte dall’individuazione di un campione (panel) di aziende comparabili,

ato aleunt sadiipll significativi {mulliples), ovvero rapporti

di cul vengonn vey oi datl dl
sintetici tra grandezze cconomiche e patrimoniali. A seconda dei multipli utilizzati esso puoO essere

considerate un metode sintetico reddituale, patrimeniale o finanziario.



11 valore medio (0 mediano) dei multipli sceiti viene poi applicato ai dati della societd oggetto di
valutazione, giungendo ad una quantificazione sintetica del suc EV 0 EqV. \S\
i particolare importanza & osservare che i multipli possono essere caleolati su dati contabili storici

{trailing multiples) © prospettici (leading multiples): in questo secondo caso, poiché 1 dati finanziari delle

societd comparabili non sono ancora disponibili & prassi fare riferimento alle stime (consensus) deghi

analisti finanziari che professionaimente seguono tali societa.

negli USA, cercando di identificare Lomparables attive nel medesimo settore e compmb:tlx-ge;,/
dimensione, marginalita e capitalizzazione.

L'elenco ¢ il seguente:

Price. - Sharesout Mkt Cap. - Fraefloat

Country Currancy

SR T : 4]06[18- . R (cu.rreh.tl_

Panariagroup SpA Italy EUR 2,83 454 1308 29,3% 12,0 2428
Topps Ties PLC b UK GBP 0,70 193,5 135,6 88,3% 251 160,7
Norcros PLC UK GBP 2,24 80,2 1756 98,3% 47,3 226,7
Tarkett SA France EUR 25,78 63,7 3.642,2 49,1% 44,1 2.136,3
Forbe Holdings AG Switzerland CHF 147700 1,8 2.658,6 66,7% {195,0} 2.463,6
Kingspan Group PLC Ireland EUR 41,30 179,7 7.421,6 81,5% 526,0 7.947,6
Wienerberger AG Austria EUR 22,06 1175 2.592,1 99,2%  1.100,4 3.692,5
Mohawk industeies Inc usa usp 212,73 74,6 15.869,7 83,0% 2.841,8 18.711,5
Masco Corp UsA usp 38,22 310,5 11.867,3 494%  2.873,0 14.740,3

Il panel di comparables mediamente fa riferimento a societd di capitalizzazione superiore a quella
prevista per ABK e gia quotate da tempo, quindi sottoposte ad un pregnante regime izformativo.

Cid richiede un’attenta valutazione circa 'opportunitd di sottoporre i risultati finali ad (i) uno Small Cap
Discount, (analogamente a quanto fatto per il calcole del WACC in sede di DCF nelf’appostazione dello
Small Cap Risk Premium durante il calcolo del WACC) ed un (ii) IPO discount.

L applicazione di tale sconto & riconosciuta dalla dottrina e dalla prassi sulla base di due elementi:

» la minore dimensione di capitalizzazione comporta solitamente una minore liquidita, fattore
importante nelle scelte di investimento degli investitort &,

» a2 struttura proprietaria delle imprese di maggiori dimensioni le rende solitamente contendibili,
caratteristica che raramente si riscontra in quelle, come nel caso di ABK, di minore
capitalizzazione. Come noto le societd non contendibili mostrano valori, ceteris paribus, inferiori
a quelle contendibili, stile public companies.

Gli amministratori di CFP2 hanno guindi ritenuto di applicare uno sconto del 20% ai risultati ottenuti

con il metodo dei multipli.
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Poiche 1 multipli sono caicolati sui financials di societd che redigono 1 propi bilanci secondo [ principi
contabili internazionali ("TFRS” International Financial Reporting Standards), come gid detio, $i sono
utilizzati per ABIK | dati di BBITDA ¢ PFN corretti per § canoni di leasing.

St @ fatto primariamente riferimento al multiplo EV/EBITDA. prospettico per gli anni 2018 e 2019,
ovvero al rapporto ra enterprise value ¢ risultao operativo lordo {earings before intcrest, taxes, c!epne-cfcz.i-,:‘m

and amoriization). La media rettificata {escludendo cioé il limite massime e minimo} del panel i

camparabies per tale multiplo negli anni indicati ¢ di 8 54 x ¢ 7.80 x, mentre per 1l P/E si situa tra 14.6 %
2 12.7 5.,

Rmssumcndo dalla media det due multipli st otterrebbe un valore di 159.5 MILIN/€ per Pesercizio 2018
edi 165:8 MLN/@ per il 2019, Applicando 4 gia commentato sconto del 20 % a questi valori st raggiunge

un range ra 127.6 MLN/E ¢ 132.6 MLN/E

2.6, Conclusioni

I Consigh di amministrazione di ABK e di CHFP2 sulla base del visultati del metndo DCF confortato con

il metoddo del multipli hanno deciso i arribuire ai fini defla fusione un valore di 130 MLN/E al capitale
economico di ABIC Poiché & previste, preventivamente alla stipula dell’atto di {"usioncz, che il numero di
azioni componenti il capitale sociale di ABK venga portato da 4 MLN a 13 MEN, previe annullamento

delle azioni proprie ¢ un frazionamento (Meta 1), il valore unitario delle azioni ABK viene stabilito in

Fuarp 10,

2.7, Valutagione di CFP2

Relativamente a CFP2, Pattuale capitale sociale ammenta a 669.500 Bure, rappreseniate da

6.500.000 aziont ordmarie negoziate sul mercato AIM Tralia e 195.000 azioni speciali nor quorate,

Sona inolire in cireelazione 1.400.000 Warrant in Clreolazione, 1 cxi serife price & di Fura 9,50,
Le caratteristiche delle azioni speciali e dei warrant sono analiticamente deseritte nello Statuto di
CEP2. Per questi ultimi preme ricordare che attualmente essi sono warrant di tipo “oadizionale”
con un rapporto di esercizio 1:1 ed un prezzo di sottoscrizione di Buro 9,5.

Un massimo di 1.949.999 azioni ordinarie CFP2, comispondenti al 30%-1 del totale sono
potenzialmente oggetto del diriteo di recesso da parte degli azionisti che non abbiano concorso alla
deliberazione assembleare del Progetio di fusione, mentre uiteriori massingi 950,000 Warant da
Hmettere saranno consegnati nel rapporto 3:10 aglt azionistt CFPZ che non recederanno.

Nel contesto dell’operazione & previsto che | Warrant da Emeticre consegnati agli azionisti che non
recederanno saranno diverst da quelli gia in cicolazione e precisamente del tipo cashiess (proazo di

sottoscrizione di Bore 8, 10), ma con un prezzo sirke uguale al prezzo di sottoserizione dei Warrani

Nota 1} Pilt esattamente, e azioni proprie che verranno annulate saranue 677331 ¢ le residue 3.322.669 azioni saranng
frazionate in mmm\c di 3H26:1 per un totale di 13 MLN/azioni, previa rinuncia proporainnale di 276 azioni da parte di tattf
soct ABK al fini di quadratura.
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in Circolazione, ovverc di Euro 9,50. Inoltre, ai portatori attuali dei Warrant in Circolazione sat
proposta ['Offerta di Scambio per concambiare 1:1 i Warrant in Circolazione con 1 Warrant

CFP2/ABK. Come noto, il valore alla scadenza dei warrant cashless e tradizionali & uguale a

e

condizione che il prezzo strike dei primi corrisponda al prezzo di sottoserizione dei secondi, come

nel caso in discussione.

11 patrimonio netto per azione al 31 Dicembre 2017 & di 9,94 Euro, calcolando Pammortamento

delle spese di quotazione sull’arco di 24 mesi (scadenza della societd) e senza tenere conto (i) del

recupero di aborr cost di una due diligence rimborsati net corso del 2018, e {ii) del potenziale beneficio
fiscale della ACE, non stanziata nel bilancio di CFP2 per evidenti ragioni prudenziali.

Non si & provveduto a individuare uno sconto rispetto al valore determinato secondo il criterio di

valutazione patrimoniale, come spesso utilizzato nei processi basati sul NAV, i quanto gli assez

oggetto di valutazione sono costituiti da disponibilita liquide depositate in conti segregati, espresse
in euro, non soggette quindi né a rischi di cambio, né a rischio di liquidita,

Tenuto conto di quanto precede e, rispetto alle valutazioni necessarie per la determinazione del

Rapporto di Cambio gii amministratori osservano:

- pex le Azioni Speciali si considera che queste sono escluse dal diritto di percepire ghi utili di
cul la societd deliberi la distribuzione fino al 28° (ventottesime) mese successivo alla Data di
Efficacia della Fusione ¢ del diritto di voto. Durante tale periodo esse incorporano un diritte
di conversione gratuita in ordinatie se la quotazione di mercato delle azioni ordinarie
raggiungerd determinate soglie. Sulla base di questi elementi e considerando che la
valutazione di CFP2 & sviluppata secondo una logica patrimoniale, i Consigli di
Amministrazione stimano che il valore attribuibile alle azioni speciali sia uguale a guello
delle azioni ordinarie;

- per gl effetti connessi al diritto di recesso, & ipotizzabile che, alla luce delle disposizioni dello
Statuto éi CFP2, ii valore di liquidazione sia pari a 10 Euro, dando una sostanziale
indifferenza rispetto al patrimonio netto per aziene ¢ rendendo quindi irrilevante, nel calcolo
del valore per azione, la quantita di recessi;

~ quanto agli effetti connessi ai diritti dei warrant e delle azioni speciali, I’ Accorde Quadro
non prevede meccanismi di protezione rispetto all’eventuale diluizione derivante da questi

strumenti finanziari. Pertanto ghi amministrator: ritengono che tali effetti, che, si noti bene,
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2.8,

2.9.

attengone ad eventi (i) successivi alla data di valutazione e (i) condizionati (ovvero non certi
nella loro manifestazione) non debbano essere tenuti in considerazione ai fini del concambio,
Adla luce di tutto quanto sopra { Consigli di Amministrazione hanno deciso di indicare in 10 Furo

i valore delle azioni, di qualsiasi categoria, di CFP2 aj fini del concambio,

Rapporto di concambio

Suila base dei valori wnitarl individuati per le azioni ABK ¢ CFP2, i Consigli di Anuninistrazione

hanao proceduto aila determinazione del seguente Rapporto di Cambio per la Fusione:

Jo per ognd n. b {una) Azione Grdinaxia ABK sard assegnata in concambio 1 {uus) Azione

Ordinavia CFP2.
Sirichiama Paitenzione sul fatio che tale rapporto deriva de un elemento di tipo convenzionale,
ovvere dal frazionamento delle axioni di ABK in un nwmnero tale da portaine la valosizzazione

esattamente a 10 €

Nel case in cui si dovesse procedere alla Distibuzione di Risevve dei 5 MLN/E, come descritto
nel pavagrafo 1.3.2, il rapporio di cambio verrd modificato i conseguenza e sard determinato
secondo la seguente formula:
65.000.000 — Valore Recessi — 5. 800,800

6. 500,600 — Mumero Azioni Receduie

Rapporio di Cambio =10/

A magglore chiarezza, nella fattispecie della Distibuzione di Riserve, i valore delle azioni CFP2
varierd da un minimo di 9.1667 € {nel caso di recessi massimi, pari 2 499.999 azioni) ad un
massume di 9,2308 € (nel caso di disiribuzione in assenza di recessi). D1 conseguenza it rapporlo
di cambio sard compreso tra un minimo di 1,0833 ed un massimo di 1,0909.

Fatta salva Peventuale Distribuzione di Riserve, non sono previsti conguagli fn danare.

Difficolta di valutazione

Al senst dell’articolo 250 1-guinguies, comma 2, del Codice Civile, i Consigli di Amministeazione

riassuwmone net seguito fe princpall difficolid incontraie o sede & applicazione del criteri di

<&

wpporte di Cambio:

. P . L e b . L . e
vutazione 4 ABE teamite i motads TYOW & basata anche si datl sronamies naseayaninli
dutazione 4 ABK tramite il metode P 2 basate anche su datl ecovomicd, patrimoniali

¢ fanzian prospettic, che sottendono, per lovoe patwa elementi di incerterza: eventuali

scostament! che st manifestassero In faturo tra ©visultat previst e quelli effettivi poirebbero
avere effetti anche significativi sulle stime proposte;

»  tanoltiplicatori utiizzat per la valutazione di ABK sono caleolati sulla base dei prezezi di
mercato del titoll delle societd del settore identificate: nonostanie 1o sforzo di individuare
societa comparabili soteo diversi profili, la comparabiiig, in particolare del portafoghio prodatti
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e servizi & sempre limitata e Uinclusione di alcune societd potrebbe influenzare, anche

significativamente, l'esercizio valutativo;

o le societd del campione utilizzato per il metodo dei multipli redigono 1 loro bifanci secondo |
principi contabili internazionali (IFRS) a differenza di ABK e CFP2. Tale circostanza potrebbe
rendere non completamente omogenei i dati di bilancio ¢ prospettici utilizzati netla v
tra il panel e ABK, in paticolare per quanto attiene alla capitalizzazione
ammortamento dei costi di sviluppo e alla revenue recognition; ol e 1t N T

s airisultati dei metodi & stato applicato, come consigliato dalla mighore prassi, uvng) s&‘l;{{ltﬁa'\'rﬂ’ T A4 ’)

liquidita” e di “IPQO”, quest’ultimo giustificato dalla maggiore asimunetria mfo}cﬁ

determinazione di tali sconti pur coerente con le prassi valutative italiane presenta ineliminabili
elementi di soggettivita.

s Aj fini della valutazione di CFP2 non si & ritenuto di utilizzare le quotazien: delf’azione
ordinaria sul mercato AIM Italia, tenuto conto della scarsita degii scambi, che ha reso poco

significativi i prezzi fatti.

MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI E DEI WARRANT DELL'INCORPORANTE - DATA DY
GODIMENTO

Alla Data di Efficacia della Fusione si procedera (i) all'annullamento di tutte le Azionl Ordinarie
ABK rappresentanti 'intero capitale sociale di ABK e al successivo frazionamento delle stesse
come descritto nel precedente Paragrafo 2.6, (i} all’acquisto, con efficacia differita al giorno
antecedente all’efficacia della Fusione e risolutivamente condizionato al mancato pesfezionamente
della stessa entro if 31 gennalo 2019, di CFP2 nei confronti dei Soci di ABXK, ciascuno per un
ammontate proporzionale alla percentuale di partecipazione al capitale sociale di ABK di ogni
singolo Gruppo Familiare (da intendersi come ciascuno dei gruppi formati dai soci ABK
appartenenti alla medesima famiglia} post annullamento azioni proprie e post frazionamento, di un
numero complessivo di Azioni Ordinarie ABK post frazionamento, da determinars: sulla base della

seguente formula:
CCVx33,33%

Nr. Azioni Ordinarie ABK post frazionamento da vendere = 5T

dove:

- CCV ¢ il saldo del Conto Corrente Vincolato (al netto della misura dell’eventuale diritte di
recesso dei soci CFP2 ai sensi dell’art. 15 dello Statuto di CFP2 e/o dell’eventuale
Distribuzione di Riserve);

- 9,5 ¢ il prezzo di ciascuna Azione Ordinaria ABK post frazionamento oggetto di vendita a
CFP2,
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fermo restando che in ogni case I numero di azioni da vendere doved essere determinato fra un

minimo di n, 1,596,332 Azioni Ordinarie ABK post frazionamento qualora il valore del salde del

Conte Corrente Vincolato (al netto defla misura delPeventuale divitto di recesso del soci CFP? aj
sensi delf’art. 15 delto Statuto di CFP2 e/o delPeventuale Distribuzione di Riserve} ammonti a

Euro 45.500.000 (quaranta cinque milioni cinquecentomila/00) ed un massimo & . 2.280.474

~Azioni Ordinarie ABK post [razionamento qualora il valore del saido del Conto Corrente

- Vineolate (sempre al netto della misura dell'eventuale diritto di recesso dei soci CFP2 aj sensi

deflart. 15 dello Statuio di CFP2 o/o dell’eveniuaie Distribuzione di Riserve) ammonti a Huro
63.400.000 (sessanta cingue milioni/00); (1) al concambio delle Azioni Ordinarie ABK post
frazionamento con le Azioni Ordinarie CTP2 rivenienti dallarmento di capitale al servizio delia
Fusione, secondo il rapporto di cambio descritto al precedente Ariicolo 2: (iv) all’assegnazione
gratuita dei Warrant da Bmettere, come modificati ai sensi del precedente patagrafo 1.3.2 incluso
i Nuovo Rapporto i Bserclzio, al soggetti che saranno azionisti di CFPZ i glorno antecedente
alla Data & Bfficacia della Fusione in ragione di n. 3 (tre) warrant ogni [0 (diech) azioni ordinarie

sottoscritie; e (v) all'annullamento del Warrant in Circolazione che sono stati scarmbiati neli Qfferta

di Scambio con 1 Warrani CFP2/ABK,

Hventualf Azioni Ordinarie CFP2 che risullassere neila titolarita di CFP2 a seguito dell’esercizio
del divitto di recesso da parie deglt azionist di CFP2 alla Data di Bfficacia della Fusione, saranno

annuilate senza concanthio.

Nessun onere sard posto a carico degll azionisti per le operazioni di concambio cost come nessen
onere sara previsto o capo ai titolar dei Warmant In Civcolazione per lo scambio dei Warrans
CEP2/ABK oggetto dell’Offerta di Scambio.

Le Azioni Ordipadde CEP2 al servizio del concambic, | Warant da Fmettere e 1 Warrant
CEP2/ABK. saranno messi a disposizione degli aventi divitto secondo le forme propie dei titoli
accenirali presso il sistema di amministrazione accentrata di Monte Titoli Sp.A. e
demateriatizzat], a partire dalla Data di Efficacia della Fusione, compatibilmente con il calendasio

di Borsa laliana S.pA.. Tade data sard resy nota con apposiio comunicato stampa diffuse

o

aliraverso it Sisiema SDIR ¢ pubblicato sul sito inernet di CFP2.

TI DELLA FUSIONE - DATA DI IMPUTAZIONE DELLE

OATA DL DECORRENZA DBEGLI ER
GPERAZIONI DI ABK AL BILANCIO Df CFP2
La Pusione, a fini civilisticl, sard efficace (fatii salvi gli adempimenti di legge) & decorrere dalla
data che sard indicata nell'atto di Fusione, in conformitd a quanto previsto dall’amticolo 2504-bis,

commi 2 ¢ 3, def Codice Civile.



‘ gennaio 2019, Dalia medesima data decorreranno gli effetti fiscali ai sensi dell’articolo 172 del testo

Al fini contabili le operazioni di ABK saramno imputate al bilancio di CFP2 a decorrere dal 1°

Unico delle Imposte sui Redditi (“TUIR").

RIFLESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONE SU ABK E CFP2

Vi

La Fusione ¢ fiscalmente “neutra” agli effetti del’imposizione diretta. Ad sensi dell’ardiglol
TUIR, infatti, la Fusione non da luogo all’emersione di componenti positive 0 negati'i%l\i T
( - AV“_'

imponibile in capo si soggetti partecipanti,

PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELL’AZIONARIATO RILEVANTE I SULL'ASSETTO DI

CONTROLLO DI CFP2

Alla data della presente relazione CFP2 non & contrellata da alcun socio.

ABK non & controlfata da alcun socio.

Si segnala che, ai sensi dell’articolo 6.8 dei Nuovo Statuto, decorsi sette giorni dalla Data di

Efficacia della Fusione, il 25% delle Azioni Speciali CFP2 sard convertito automaticamente in

Azioni Ordinarie CFP2 nel rapporto di 1:6. Ogni Azione Speciale CFP2 verrd pertanto convertita

in n. 6 (sei) Azioni Ordinarie CFP2 senza bisogno di alcuna manifestazione di volonta da parte dei

ioro titolari e senza alcuna modifica dell’entita del capitale sociale.

Nelia tabella che segue si illustra Pevoluzione dell’azionariato di ABK per effetto delia Fusione in

funzione delle diverse ipotesi di esercizio del Diritto di Recesso dei soci di CFP2 In ragione di

quanto precede ed al fine di dare una migliore rappresentazione dei possibili scenari, & stata

considerata la conversione di parte delle Azioni Speciali CFP2 secondc quanto sopra
rappresentato,

Per una corretta comprensione della tabella si rammenta inoltre che:

) le Azioni Speciali CFP2 nella titolaritd del promotori di CFP2 in caso di esercizio del
Diritte di Recesso dei Soci CFP2 diminuiscono, convertendosi (in un rapporto [:1) in
Aziont Ordinarie CFP2 cosi che il loro numero sia sempre pari al 3% delle Azioni
Qrdinarie CFP2;

(i1) i dati indicati non comprendono la possibile diluizione derivante: (a) dalla conversione del
restante 75% delle Azioni Speciali CFP2 e (b) dalla eventuale emissione delle Azioni
Ordinarie CFP?2 al Servizio dei Warrant in Circolazione, dei Wairant da Emettere e dei

‘Warrant CFP2/ABK. I loro numero, senza distinzione del tipo, & indicato in calce.
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‘Azionisti Racessi 30 %- 1 azione Recessi Mulli

Post Fusione Post Fusione
Azionisit attuall 11.403.667 7i,53% 0.719.528 51,2%
‘Mercato 4.550.001 28,1% 6.500.000 37,1%
“Promotor CFP2 (aziont ordinarie) 263,250 1,6% 282.500 1,7%
CTOTALE azioni crdinaria 16.215.938 100,0% 17.802.4028 100,0%
Promotori CFP2 (azioni speciali) 182.375 146250
TOTALE aztoni ordinarie e speciali 16.318.293 17.65R.276
L Warsant 2.765.00¢ 3.350.000
z!-\zioni ABK acquistate 1.596.332 2,280,474
s Azioni ABK concambiate 11.4035.667 10.709.526

Sirileva infine che in entrambi gli scenari rappresentati nelie tabelle che precedona, alla [ata i
Efficacia della Fusione gh attuali soci di ABK verranno congiuntamente a disporve di diritti di voto
it misura superiore al 30% dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea di CFP2. La realizzazione
della Fusione comporterebbe quindi Pinsorgere in capo ai medesimi, in guanto legati da un patto
parasociale, defl’obbligo di premucvere un'offerta pubblica di acquisto quali “persone che agiscono
di concerto” ai sensi defl’art. 9 del Naovo Statuto che espressamente richiama le disposizioni
contenute nel D2.L.gs. n. 58/1998 e nei regolamenti Consob di attuazione in materia di offerta
pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria (limitatamente alla disciplina prevista dagli articoli
106 ¢ 109 del 1. Lgs, n. 58/1998).

Tuttavia tale obbligo di offerta in capo agli attuali socl di ABK non sorgerebbe nell'ipotesi in cui la
delibera assembleare di Fustone di CFP2 sia approvata con e maggioranze previste dall’articolo
49, comma |, fett. g} del Regolamento Conscb n. 1197171999, cost come di volia in volia
modificate, ossia senza il voto contrario della maggioranza ded soci presenti in assemblea, diversi
{a) dal socto che acquista la partecipazione superiore alla soglia rilevante ¢ {b) dat socio o dai soci

che detengono, pure di concerto ta loro, la partecipazione di maggioranza anche relativa purché

superiore al 10% del capitale sociale rappresentato da axioni con diritio di voto (cosiddetia
procedura di “whirewash™).

La mancata adozione di rale delibera con modalitd e maggioranze tali da garantire esenzione
dell’obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria, anche ai sensi dell’ dall'articolo 49, comma
i

costituisce condizione risolutiva dell’Accorde Quadro, e pertanto af verificars defla pracletta

lett. g) del Regolamento Consob n. 1197171999, cosi come di voita in volta modificato,

;A

condizione aon si procederd alla Fusione, salvo che non intervenga la vinunzia degli attuali soc di

ABK, essendo la condizione in questione patiuita nefl'interesse di quest’ultima.

VALUTAZIONE DEY. CONSIGLIO DY AMMINISTRAZIONE IN ORDING AL DIRITTO DI RECESS0
20



7.1.

Diritto di Recesso dei Soci CFP2
Agh azionisti di CFP2 che non abbiano concorso alla deliberazione assembleare di approvazione
del Progetto di Fusione compete il Diritto di Recesso dei Soci CFP2 ai sensi degli articoli 2437 e

seguenti del Codice Civile, in quanto 'adozione del Nuove Statuto implicherd, tra I'altro, per gli

azionisti di CFP2: {i) la modifica della clausola dell’oggetto sociale e il conseguente cambiamento

2050.
Ricotrone pertante i presupposti di cui all’art. 2437, comma 1, lettera a), lettera g)

lettera ay del Codice Civile.

Civile e in conformita al disposto dell’art, 8.3 delio Statuto Vigente &i CFP2 il quale stabilisce che
ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni, qualora il recesso venga
esercitato prima che la socicta abbia perfezivnato la Fusione, il consiglio di amministrazione
{ovvero I’esperto nel casi di cui all’articolo 2437-fer, comma 6 del Cadice Civile) attesa la natura
della societa fino a tale data, dovra applicare il criterio, essendo esso coerente con quanto previsto
dall’asticolo 2437-ter, commi 2 e 4, del Codice Clvile, della consistenza patrimoniale della societa
e, in particolare, delle somme depositate sui Conti Correnti Vincolati.

Si segnala che, con comunicaziene ricevuta in datz 18 giugno 2018 dal comsiglio &
amministrazione, Tempestina S.r.l., GICO $S..l, Leviathan S.rl, Alessandra Bianchi e Bruno
Gattai hanno dichiarato di rinunciare irrevocabilmente ed incondizionatamente (i) all’esercizio del
diritto di recesso spettante ai medesimi in relazione alla deliberazione assembleare di approvazione
del Progetto di Fusione e, per I'effetto, (i) alia predeterminazione del valare di liquidazione delle
Azioni Speciali CFP2 ai sensi dell’articolo 2437-tex, comma 2 del codice civile e alla sua messa a
disposizione ai sensi del comma 5 del medesimo articolo 2473-ter del codice civile.

I termini e le modalita per esercizio del diritto di recesso e di svolgimento del procedimento di
liquidazione sono quelli stabifiti ai sensi degli articoli 2437-bis ¢ 2437-quater del codice civile;
eventuali ulteriori informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi attraverso il
Sisterna SDIR NIS gestito da BIT Marlet Services di cui CFP2 si avvale per trasmissione delle
Regulated Information,e pubblicato sul sito internet www.capitalforprogress.it.

$i ricorda che a norma deflo statuto di CFP2, la delibera defl’assemblea straordinaria che approva
il Progetto di Fusione & soggetta alle seguenti condizioni risolutive: (a) U'esercizio del divitto di
recesso da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% del capitale sociale ove nen abbiano
concorso all’approvazione della modifica dell’oggetto sociale necessaria per dar corso alla Fusione
e (b) il procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell’articole 2437-quater del
codice civile sia stato completato mediante rimborso ¢ anpullamento di un numero di azioni paxi
o superiore al 30% del capitale sociale. L'avveramento o il mancato avveramento delle condizioni
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risolutive sard reso noto al pubblico mediante apposito comunicato stampa diffuso artraverso il
circuito SDIR-NIS gestito da BIT Market Services, di cui CFP? si avvaie per la trasmissione delle

Regulated Information ¢ pubblicato sul sito internet www.capitatforprogress.it.

inconsiderazione deghl impegni assunti neil’ Accordo Quadio dai Soci ABK di votare a1l unanimiti
a favore, va Paltro, defl’adozione del Nuove Staruto e della circostanza che tale deliberazione
costituisee, come iflustrato pit in dettagho al Paragrato 11 del Progetro di Fusione, cud si vinvia,
uno dei presapposti di efficacia della Fusione, non sussistono i presuppost per esercizio del diritto
di recesso da parte dei Soci ABK ¢ conseguentemente non si procede alla predetesminazione del
valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie ABK da parte del consigho di amministrazione
sccondo quanto previsto dali'avt. 2437-fer, comma 2, del Codice Civile ¢ alla relativa messa a
dispuosizione al scosi del comma 5 del medesimo articolo.

Milano, 18 gingno 2018

Capital For Progress 2 S.p.A.

i Presidente

Maree Maria Funagaili

i -
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO 2501-SEXIES
DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti di
Capital For Progress 2 SpA.

edi
ABK Group Industrie Ceramiche Spa

1. MOTIVO ED OGGETTO DELLINCARICO

A seguito di istanza di nomina sottoscritta congiuntamente da Capital For Progress 2 S.p.A. (“CFP2" 0
“Societa Incorporante™), e da ABI Group Industrie Ceramiche 8.p.A. ("ABK” e congiuntamente a CFP2
le “Societd” o le “Societd Partecipanti alla Fusione™), PricewaterhouseCoopers SpA (“PwC” ¢ “Esperto
Comune”) ha ricevuto dal Tribunale di Milano, in data 17 maggio 2018, con atto n°6124/2018 R.G.,
Vincarico di redigere, in qualitd di Esperto Comune designato ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2501-
sextes del Codice Civile, 1a relazione sulla congruitd del rapporte di eambio (*Rapporto di Cambic™)
nellambito della fusione per incorporazione di ABK in CFP2 (“la Fusione”).

La Fusione ¢ parte di una piti ampia operazione disciplinata da un accordo quadro (I"Accordo
Quadro™) sottoseritto, in data 19 giugno 2018, tra le Societa Partecipanti e gli attuali soct di ABK.

CIFP2 & una Special Purpose Acguisition Company (“SPAC”) di diritto italianc, ammessa a quotazione
in data 2 agosto 2017 sul mercato AIM Italia /Mercato Alternativo del Capitale gestito e organizzato da
Borsa Italiana S.p.A. avente quale aggetto sociale: 1) la ricerca e la selezione di potenziali acquisizioni
di partecipazioni in altre imnprese ¢/o altre forme di potenzizle aggregazione con altre imprese
attraverso, a mero titolo esemplificativo, fusione, sottoscrizione di azioni, conferimento {la “Business
Combination™); ii) la rezlizzazione, subordinatamente alla preventiva e specifica modifica dell'oggetto
sociale, della Business Combination.

Alla data del Progetto di Fusione, il capitale sociale sottoscritto ¢ versato di CFP2 arnmonta a Euro
£69.500,00, divigo in n. 6.500.000 azioni ordinarie (e “Azioni Ordinarie CFP2") e n. 195.000 azioni
speciali (le “Azioni Speciali CFP2"), senza indicazione del valore nominale. In data 11 luglio 2017,
Tassemblea straovdinaria di CFP2 ha deliberato un aumento del capitale sociale fino all'importo
massima di nominali Euro 335.000,00, mediante Vemissione di un numere massimo di 3.350.060
azigni erdinarie senza indicazione del valore nominale, 2l prezzo di Euro 9,50 salve le ipotesi di
aggiustamento conseguente ad eventuali operazioni sul capitale di CFP2 (e “Azioni di Compendio
CRP27}, da riservarsi all’esercizio di n. 3.350.000 “Warrant Capital For Progress 2 S.p.A.” da parte dei
relativi portatori suddivisi in: i) 1. 1.300.000 warraut assegnati gratuitamente alle azioni di nuova
emissione di compendio dell’aumento di capitale in ragione di n. 2 warrant ogni 10 azioni ordinarie

PricewaterfivuseCoopers Spad

Sede logate ¢ amministeativa:
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sottoseritte; i) n. 100.000 warrant assegnali nominalinente a Intermonte SIM SpA (congluntaments ¢

quelli del precedente punto 1) § “Warrant CFP2 in Cireolazione”; iii} n. 1.950.000 warrant da assegnare
gratnitaments al : 3 adenie alla Data di Efficacia

al soggetti che saranno aziorist della Societd i glorme an
dellOperazione Rilevante in ragione i n. g warrant ogni 10 aziond ordinarie sottoseritte (§ “Warrant
CFPz da Timettere” ¢ unitaments 2 Wareant CPP2 in Clreolaziona, 1 “Warrant CFEa™.

ABIC & una societd riconosciuta a livello internazionale fia 1 leader del Made in Tkaly ceramico
specializzata nella vealizzazione ¢ commercializzazione di pavimenti ¢ rivestimenti in gres poreellanato
e bicottura di faseia medio-alta.

Alla data della presente Relazione, il apitale soclale di ABK, pari a Buro 4.000.000,00, intaramnents
sottoseritio e versato, ¢ snddiviso in 1. 4.000.000 azieni ordinarie del valore nominale di 1,00 Buro
claseuna ed & cost suddiviso: ) Sig. Roberto Fabbyi detiene n. 874147 azioni ordinarie, pari 2 norninali
Lo 874.147,00, corvispondent al 21,85% del capitale sociale i) Sig. Michelangelo Foriuma detiene n.
505.575 azioni ordinarie, paviz It Buve 605.575,00, corvispondentd al 17,35% dal capitale
sociale; 1) Sig. Andrea Guidorzi detiene n. 684.740 azioni ordinarie, pari a nominali Buro 684. 740,00,
corrispondentt al 17,12% del capitale sociale; iv) Sig. Andrea Fortuna detiene n. 4197.940 azioni
ordinarie, pari a neminali Furg 497.940,00, corrispondenti al 12,45% del capitale socigle; v) F&P 5.1,
detiene 2. 320.060 azioni ovdinarie, pari a nominali Foro 320.000,00, corvispoudenti alF8,00% del
capliale sociale; vi) Amem Company 8.a.s. di Manfervari Mavia & O, defiene i, 250,267 ariond
ovdinarie, pari a nominal Buro 250.267,00, corrispondenti al 6,26% del capitale sociale; vii) ABK.
detlene 1. 677251 azioni proprie pari & nominali Luro 677.33L,00, corrispondenti &l 16,93% del
capitale soclale (conghuntamente tuttl i soggetti &5 cui al punii da i} 2 vi) che precedono i “Socl ABK™.

In data 28 mazrzo 2018, CFP2, ARK od i Soel ABK hanno sottoscritto una manifestazione dinteresse
con end hanno concordato la possibilivd e le condizioni della prospettata Operazione Rilevante. In data
19 gingno 2018 CFP2, ABK ed i Soci ABK hanno sottoseritio Iaccordn Quadro in cul sono stati definit
nel dettagho i tempi, | termin ¢ ie modalita di esecuzione della Fusions,

Conformemeante al proprio oggetto sociale, CFP2 ha svollo attivitd di ricerca di investimenio nei
confrontt di societh italiane 4 medie dimonsion L non guotate, posizionate in oicchie &l mereale,
potenziali leader 2 livello mondiale o envopeo, ad alto potensiale di crescita ¢ di marginalitd ed abtive
sia a livello naziemale sia intermazionale, con esclusione delle sovietd allive nel sattor mmaobilisre,
tinanziaric, biotecnelogico, delle energie rinnovabili nonché le sociera in start-up e le imprese o
situazione it turnaround.

Le principall caratieristiche di ABK che hanno indotto CFPz ad effetimare tale scelta, cosventemente
cont la politica & investimento da queat’nitima adotiaia ed annunciata in sede i ammissione suflPATM
tralia, sono le sepuenti:

«  ABK ha up posizicnamento nella fascia medio/alta di me
delie bastre di grandt dimensiond che hanno prezzi medi @ vendic supenor 21 prodotio cd.
“tradizionale”;
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mpo,
nonché un fatturato in larga parte dedicato all’esportazione, fattore che ha mitigato, anche nel
passato, fenomeni recessivi domestici;

o il team imprenditoriale di ABK & composto da persone con grande esperienza nel settore, ma
gode pure di una convincente successione generazionale gia attiva;

o ABK ha un equilibrio finanziario e un grado di capifalizzazione adeguato ai plani di sviluppo
futuri.

Per le finalitd connesse alle svolgimento del nostro inearico, abbiama ricevuto dai Consigli di
Amministrazione delle Societa Partecipanti alla Fusione (congiuntamente, i “Consigli di
Amministrazione” o ghi “Amminisiratori”), tra Ualtro, la seguente principale docnmentazione:

° i Progetti di Fusione per incorporazione di ABK in CFP2 approvati in data 18 giugno 2018 dai
Consigli di Amministrazione delle Societd ai sensi e per gli effett! dell'articolo 2501-ter del
Codice Civile;

* le refazioni llustrative predisposte dai Consight di Amministrazione rispettivamente di ABK e
di CFPz approvate in data18 giugno 2018, che illustrano ¢ ghustificane sotte il profilo ghuridico
ed economico, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2501-quinguies del Codice Civile, il Progetto
di Fusione e, in particolare, il Rapporto di Cambio delle azioni, nenché i eriteri di
determinazione dello stesso. Le relazioni degli organi amministrativi indicano altresi, ai sensi
dell’articolo 2501-bis, terzo comma, del Codice Civile, le ragioni che giustificano I'operazionz e
gli obiettivi che si intendono raggiungere;

° l'Accordo Quadro sottoseritto in data 19 giugno 2018 tra CFP2, ABK, e i Soci ABX;

a il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 di CFP2, corredato daila relazione della societa di
revisione KPMG 3.p.A. (“KPMG™), approvato dalt Assemblea dei Soci CFPz in data 13 aprile
2018;

e il hilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 di ABK, corredato dalla relazione della societa di

revisione BDO S.p.A. (“BDO”), approvato dal Consiglio di Amministrazione di ABK in data 25
maggio 2018;

I} Progetio di Fusione e le relazioni degli organi amministrativi delle Societd, cosi come approvati dai

rispettivi Consigli di Amministrazione delle Societd Partecipanti alla Fusione, saranno sottoposti
all'approvazione delle rispettive Assemblee Straordinarie degli Azionisti.

5.dia1



2. SINTESI DELLOPERAZIONT

La Fusfone avverrd per i ¢ per gh etfetil di cud agli articoli 2501
e seguenti del Codice Civile, fermaa restando Finapplicabilita della diseiplina prevista dalFarticole 2501~
his Codice Civile in texna di fusione a seguito i acquisizione con indebitaroeniv, non ricorrendone 1
presupposii,

STt eyt A7 [3 77 4 T oo
weorporazions 4 ABK in CFP2, ai ae

=

Essendo reciprocamiente inleressate ad iniraprendere un processo Ai integrazione, CFP2 ¢ ABK hanne
svoito una serie di attivita dirette a dave attuazione alla Fusione.

fo particolare, in data 28 marzo 2018 & stata sottoscritta una manifestazions dinteresse con la quale
sone statl disciplinati, in via genevale, 1 prineipali termini & condiziont della Fusione, concordando i
passi da percorrere per finalizzare la stessa,

Successtvamente, in data 19 giugno 2018, ARK & CFP2, unitamente a3 Soci ABX, hanno sottoseritio
VAceorde Quadro volto a definive nel dettaglio e in maniera wincolante i beinpl, |ermin e le modalita
di esecnzione della Fusione, nonché fe wlteriont attivisd da compiersi in vista del perfezionamento della
slessa per quanto riguarda la Fusione.

Trale prineipali previsioni dell’Accordo Quadro vi sono le seguenti:

«

= gli impegni stromentali delle due sociatd e dei rigpeltivi soud finalizzati all’esecuzione
dell’ Operazione;

= leregole di gestione alle gnali entrambe le Societd doveanno attensrsi durante i) periodo
interinale, ossia il periodo tra la data della firma dell Aceordo Quadro e la data di efficacia
della Fusione;

¢ lemodalita di esecuzione deil'Operazione;

o Dacquists da parts i CEP2 net confronti dei Soci ABK. tlascuno pex wi anvnontare
proporzionale alla percentuale di partecipazione al capitale socials di ABK 4 ogini singolo
Gruppo Familiare (da fntendersi come clascune dei gruppi formati dai soct ABK apparienenti
alla medesima faniglia) post annullamento azioni proprie e post frazionamento, di un numero
complessive di Azionl Ordinarie ABK post frazionamento, pari al 25,33% del saldo del Touto
Covrente Vineolato di CFP2 ad un prezzo pari a Bure 9,5 per avione;

¢ Jasostituzione del Wareani CFP2 da Emettere con Warrant cashless [Nuovi Warvant CEFP2™);

= Tolferta di scambio avente a oggetto la totalitd del Warvant CFP2 in Circolazione (O fferia di
Scarnhio”), rivolta indistintamente ¢ a paritd i condizioni a tuttl 1 relativi possessort, con {
Nuowl Warrant CFPa 3 Cas in raglone di i Nuove Warrant CUP2 per £ Warrant in

VeIrar < t.';.'QO cashies
Cireolazione CliPz:
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» Yapprovazione de! Regolamento Nuovi Warrant che regolerd i Nuovi Warrant CFP2 el
Warrant da Emettere CFP2;

o ladelega agli amministratori di CEP2 a effettuare, it glorno antecedente alla Data di Efficacia
della Fusione, una distribuzione di riserve da sovrapprezze azioni (la “Distribuzione di
Riserve”} per un ammontare parl a Euro 5 milioni in favore degli azionisti di CFP2 qualora
congiuntamente si verifichi che: {} 'importo devuio da CFP2 ai seei che hanno esercitato il
diritto di recesso e le cui azioni non sono state ricollocate presso terzi non ecceda Pammontare
di Eure 5 milioni; i) al termine del periedo di adesione dell’Offerta di Scambio ghi aderenti alla
medesima non rappresentine la soglia di 700.000 Warrant CFP2 in Circolazione.

In data 18 giugno 2018 gli Amministratori di ABK e di CFP2 hanno approvato il Progetto di Fusione,
ivi incluso il Rapporto i Cambio. Dal Progetto di Fusione e dalle relazioni illustrative predisposte
dagli Amministratori a supporto del medesimo risulta che il Rapporto di Cambio per la Pusione é stato
determinato in una Azione Ordinaria CFP2 per ogni Azione Ordinaria ABK.

Nel caso in cui si dovesse procedere alla Distribuzione di Riserve di Euro 5 milioni descritta sopra, il
Rapporte di Cambio verrd modificato di conseguenza e sard compreso tra un minimo di 1,0833 ed un
massimo di 1,0909 azioiii di CFP2 per ciascuna Azione Ordinaria ABK. Non sono previsti conguagli in
danaro.

La Fusione, a fini civilistic, sard efficace {fatii salvi gli adempimenti di legge) a decorrere dalla data
che sari indicata neil’atto di Fusione, in conformitd a quanto previsto dallarticolo 2504-bis, commiz e
2, del Codice Civile.

Al fini contabili le operazioni di ABK saranno imputate al hilancio di CFP2 a decorrere dal 1° gennaio
2019. Dalla medesima data decorreranno gli effett fiscali ai sensi dellarticolo 172 del testo Unico delle
Imposte sui Redditi.

3. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Al fine di fornire agli Azionisti di ABK e di CFP2 idonee informazioni sul Rapporto di Cambio, la
presente Relazione indica i metodi seguitl dagh Amministratori per la sua determinazione e le
eventuali difficolta di valutazione dagli stessi incontrate; essa contiene inottre il nostro parere
sull’'adeguatezza, nella fattispecie, di tali metod, sotto il profilo della lore ragionevolezza e non
arbitrarietd, sull'importanza relativa atiribuita dagli Amministratori a ciascuno di essi, nonché sulla
loro corretta applicazione.

Nell’esaminare i metodi di valutazione adottati daghi Amministratori delle Societa Partecipant alla

Fusione, non abbiame effettuato, per le finalith connesse allo svolgimento del presente incarico, una
valutazione economica di ABK e di CFP2.

5diz



L DOCUMENTAZIONE (ITILIZZATA

Neilo svolgimento del nostre lavoro abbiame ottenuto daile Sociert Partecipanti alla Fusione le
informazioni ¢ { docnmenti sitenuti wiili nella fatiispecie, A tal fine abbiame analivzato la
documentazions messa a nostra cisposizione ed in pariicolare:

e il Progetto di Fusione per incorporazione di ABK in CTFP2, approvate in data 18 glugno 2018
dai Counsigli di Amministrazione delle Societa ai sensi e per gli effetti dell'articolo 250 1-ter del
Codice Civile;

s le relaziond lusteative predisposte dal Consighio di Amministrazione di ABK e dal Consislio di
Anministrazione di CIP2, in bozza e o versione definitiva approvate in 18 giugno 2018 & che
Hinstrano e giustificano sotio il profile giuridico ed economics, ai senst e per ghi effetti
dellarticolo 250 t-qringuies del Codice Clvile, il Progeito di Fusione e, in particolars, i}

Rapporto di Cambio delie azioni, nonché 1 criteri di determinazione dello stesso, Le relazion

degli ovgani ammintsirativi indicans altresi, ai sensi dellarticolo 2501-bis, terzo cornma, del

Codice Civile, le ragioni che glustificano oparazione e gh obieliivi che si intendonn

ragginngers;

° la raanifestazione di interesse par ur’operazione di integrazione societaria con ABK Group
Industrie Ceramiche SpA inviata da Capital for Progress 2 SpA a Baldi & Pactners Srl in data
28 mario 2018,

° una versione in bozza ¢ guella definitiva dell’ Accordo Quadro ora Capital for Progress 2 SpA,
ABK Group Industie Ceramiche 3pa. ed i Soci di guest uliima datato 19 giugno 2018;

o Ia versione finale del documento denominate “Documentazions di supporto per relazions
amministratori” approvaio dal Consigh di Amministrazione in data 18 giugnoe 2018, di cui sona
state ricevute anche aleune bozze, predisposte da ABK e CFP2, contenente una descris
delle metodologle valulaiive applicate ai fini dal rapporto Jdi cambio;

B i bilanel di esevcizio al 51 dicemibye 2017 & 2006 i ABK Group Industrie Cevamiche Spa,
predisposti in conformiti ai principi contabill italian, corredati dallavelazione sulla gestione e
dalla relazione della societd incaricata della revisione legale BDO Tialia S.p.4, approvar
dall’Assemblea dei Soci vispettivamenie il 25 maggio 2018 e 14 glugno 2017

“ H bilanelo d'esercizio di Capital for Progress
eonformitd ai prineipi contabili italiani, azs
approvato dall’Ass

blea del Soci il 13 apy

4 gn

» la velazione della societd di revisione indipandents RPMEG S.pA. e larelazione del Collegio

Sindacale, velative al bilancio d'esercizic &t 31 dicembre 201y di Capital for Progress 2 SpA
emesse n data 26 marzo 2018
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il form “1120 -~ U1.S. Corporation Incorne Tax return” contenente informazioni di Cardtter
economico-patrimoniale relative al bilancio d’esercizio 2016 di ABK Tile America Inc.;

lo Statuto ed i} regolamento def warrant (“Regolamento Warrant™) emessi da Capital for
Progress 2 Spa: e il documento relativo al’ammissione alle negoziazioni su AIM Italia/Mercato
Alternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., di azioni ordinarie e di
warrant di Capital for Progress 2 SpA;

il docurnento denominato “Company Profile & Progetto FULL WIDE” contenente il profilo di
ABX Group Industrie Ceramiche Spa e le previsioni economiche per gli anni 2018-2023 della
societ’ in otlica stand-alore, del progetto FULL WIDE ed aggregate;

il documento denominato “Business Plan 2018/2023 ABK Group” stand-alone approvato dal
Consiglio di Amministrazione di ABK in data 28 maggio 2018;

il documento denominato “Strategia Commerciale 2018/2021 PROGETTO FULL WIDE”
predisposto da ABK Group Industrie Ceramiche S.p.A. e contenente la suddetta strategia
commerciale;

aleune versioni in bozza del file excel di valutazione di ABK denominato *Supporto PWC” di
cui l'ultima datata 18 gingno 2018;

alcuni documenti gestionali e fogli di dettaglio a supporto delle valutazioni di cul § principali:

o il documente denominato “Analisi Vendite 2017 — Vista per area geografica” relativo al
breakdown delie vendite di ABK Group Industrie ceramiche SpA al st dicembre 2017
datato 25 maggic 2018;

o il documento denominato “Informazioni aggiuntive per PwC” contenente 1 dettagli relativi
ad interessi finanziari, calcolo ACE e costi legati all’Operazione fornito da Capital for
Progress 2 SpA;

o 1file excel denominati “Debiti Commerciali.xlsx”, “ires 2017.x1s”, “irap 2017.x1s” relativi al
dettaglio delle poste contabili in oggeltto nel bilancio d’esercizio 2017 di ABK Group
Industrie Ceramiche SpA;

o ifile excel denominati “Vendite prospettiche FULL WIDE.xlsx” e Vendite prospettiche
Stand Alone.xlsx” retativi al dettaglio deile poste contabili in oggetto nelle proiezioni 2018
~ 2023 di ABK Group Industrie Ceramiche SpA e del progette FULL WIDE;

o ifile excel denominati “CE Business Plan al 2023 xlsx”, “CE 5P CF Business Plan
AGGREGATO al 2023.xlsx”, “CE SP CF Business Plan FULL WIDE al zo23.xlsx”, “CE SP
CF Business Plan STAND ALONE a} 2022.x1sx” relativi alle sitizazioni economico-
patrimoniali dei piani 2018 ~ 2023 di ABK Group Industrie Ceramiche SpA in ottica
stand-alone, del progetto FULL WIDE ed aggregato;

il documente denominato “Relazione istruttoria per la concessicne di agevolazioni finanziarie
a valere sul fondo per la crescita sostenibile (in breve f.c.s.) e sul fondo rotative per il sostegno
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alle mprese ¢ gli investimenti in ricerea (in breve f.r1)” relativo alla rickiesta di contribud da
utitizzare per il finanziamento del progetto FULL WIDE da pavte di ARE Group Indusirie

Cerariche SpA conginntaments con SACMI Cooperative Moeccanial Tmolg;

<

it Rapporto di Confindustria Coramica relativo all'andamento def settor piastrelle ceramiche,
ceramica sanitavia, stovigheria @ mateviali rafratias] relativo alfanno 2016;

gli

° fl documento denominato “Capital for Progress 2 - Business due diligenes Project Rock”
predisposto da The Buropean House -~ Ambroseltd Spa relative allatéivish di Due Diligence di
mevcato svolta su ABY, datalo 20 maggio 2018;

» i} doomento denominaio “Progetio Rock ~ Due diligence contabile ¢ fiscale” predisposto da
KPMG Advisory SpA redativo allattivitd di Due Ditigence svolta su ABK, datato 18 giugno
2018, di cut avevamo ricevule una versione in bozza datata 25 maggio 2018,

= ajtrl dati e informaziont di caratiere contabile, aconomico-patrimoniale, finanziario e
strategico forniti, in forma soritta e verbale, dalle Direziouni delle due Societs,

Abbiamo inoltre ottenuto specifica o espressa attestazione, mediante letiere sottoscritte dad legali
rappresentanti detle Soclebd, anche in nome e per conto det Consigli di Amminisirazione che, per
quanto a conoscenza degli Annninistratori e della Divezione delle stesse, non sono intervenute
vartaziond rilevanti, né faiti e circostanze che rendano opportie modifiche significative ai dali e alla
mformazioni prese in considerazione neflo svolgimento delle nostre analis] e/ che potrebbero avere
impaiil significaiivi sulie valutaziont effetiuate per quanto rignarda la determinazione del Rapporio di
Cambio.

3. METODOLOGIA DI VALUTAZIONE ADOTTATA DAL CONSIGLE DY
AMMINISTRALIONE FER LA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTS DI CAMBIO

5.7 Docinrentovione conlabile

Al sans e per gl effetti & cul allarticolo 2501-quater del Codice Civile, la Fusione verra deliberata
sulla base della situazione patrimnoniale delle Societi Partecipanti alla Fusione alla data di viferimento
del 91 dicembre 2017 (Ia “Data 4 Riferimento™,

5oz Besorizivne dei erileri di valutazione adotiror dooli Arrirdsirotor di OFPe o di
AR

Al fine i ghungeve a determinare i} numero i azioni CFP2 da assegnare in concambio pey clascuna
amone ABR stno state effeiivate dagli smuinlstvatos apposite valutazion del capitaie economico di
enlrambs je societd attraverso metodi di generale accettazione 2 tali da cogliere { tratil distintivi di
clascuna di esse.
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In primo Juogo, gh Amministratori hanno seguito il principio di omogeneita relativa ¢ eonfrontabilita

dei criteri di valutazione applicati: nell’ambito di un’operazione di fusione, infatti, le valutazioni non

sono finalizzate alla determinazione dei valori econcmici assoluti delle societd partecipanti

all'operazione, guanto piuttosto all ottenimento, attraverso l'appiicazione di metodologie e assunzioni
omogenee, di valori tra loro confrontabili al fine di determinare il Rapporto di Cambio. Le valutazioni \
cttenute, pertanto, assumono significato nel loro profilo relativo e non possono essere considerate 3
rappresentative di una valutazione assoluta e a sé stante de] capitale economico di ABK e di CFP2.

Inolire, le Societd Partecipanti e, pilt precisamente, CFP2 da una parte e ABX daiPaltra, sono state
valutate separatamente e in ipotesi di autonomia, ossia prescindende da considerazioni inerenti agli
effetti che ia Fusione potrd avere in future sulfentita da essa risultante, quali ad esempio sinergie &i
costo oppure effetti sulia gquotazione di mercato della Incorporante dopo la Fusione.

Quanto ai metodi, nellambite delle metodologie valutative previste dalla dottrina ed utilizzate nella
migliore prassi per operazioni similari e tenuto conto dei limiti e delle restrizioni rilevanti nel caso di
specie, per esprimere valutazioni relative di CFP2 e di ABK ai fini della determinazione del Rapporto di
Carnbio, ghi Amministratori hanno ritenuto opportuno:

o con riferimento a CFP2, tenuto conto delle caratteristiche della societd e della prassi
professionale generalmente seguita, di utilizzare la metodologia del Net Assat Value ("NAV™),
che consiste nella ri-espressione a valori correnti di mercato delle attivitd e passivitd contabili
alla Data di Riferimento, tenendo anche conto degli effetti economici positivi e negativi che
ragionevolmente si realizzeranno fino al momento deila chinsura della prospettata Fusione;

o con. riferimento ad ABX, di adottare come metodo principale il Discounted Cash Fiow
(“DCF”}, che &stato ritenuto adegrato per societd manifatturiere in uno stato maturo con
opzioni di crescita organica medio-basse. Clascun Consiglio di Amministrazione, quindi, ai fini
della Fusione, ha proceduto alla valutazione di ABK sulla base del Business Plan 2018-2023
predisposto dal management di ABK. Gli Amministratori harno poi deciso di verificare le
risultanze del metodo principale conducendo un’analisi dei multipli EV/EBITDA e P/E delle
societd comparabili di viferimento quotate su mercati regolamentati.

5.2. Valutazione effettuata dagli Amministratort di CFP2z e di ABK

Valutazione di CEP2

Al fini della determinazione del capitale economico di CFP2, come detto sopra, gli Amyministratori
hanno scelto di utilizzare il metodo del Net Asset Value (“NAV”) tenendo anche conto degii effetti
economict positivi e negativi che ragionevolmente si realizzeranno fino al momento della chiusura
della prospettata Operazione. Si tratta, nella sostanza, di un metodo di tipo patrimoniale.

Al fini della valutazione di CFP2 non si & ritenuto di utilizzare le quotazioni dell’zzione ordinaria sul
mercato AIM Italia, tenuto conto della scarsitd degli scambi, che ha reso poco significativi i prezzi fattl.

Nel caso di specie, le attivita di CFP2 sone costituite da disponibilitd liquide e da crediti e le passivita
sono costituite da debiti di natura operativa. Le poste iscritte in bilancio sono state valorizzate al
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nominale e, partendo dal patrimonio netto al 31 dicembre 2017 di Bavo 66.573.224 sono stali
consideratl i seguenti effetti positivi e negativi:

¢ lostorne dei costi di IPO capitalizzati;

= Led abori cost della Business Combination con ABK, che verrebbero sostenuti anche in caso
di mancata realizzazione della stessa;

» 1provent finanziari atiesi sul prims semestre del 2018 dall'investimento della Beuidita, al
netto del rateo gid stanziato nel bilancio al 31 dicembre zo17;

= il beneficio ACE di CFP2 alPinterne & un intervallo dato dalls ipotesi di recessi nulli e di
‘.L“,L(‘)&Sl Hl?\hbll’ll!.

Non si & provvedute a individuare wno seonto rigpetto al valore determrinato secondo H eviterio di
valutasione pal , come spesso utilizzata ael processi basatl sl NAVY, in quanto gli asset
oggetto A valutazione sono costituiti quasi esclusivamente da dispenibilita hqmdc depositate in contd
segregati, espresse in euro, non soggette quindi né a vischt di cambio, 1é a rischio di liguidita.

Numero di asloni JLCEP2 2 valore unitario delle axioni diC

Relntivamente a CFP2, alla data del Progetto di Pusione, i capitale sociale soltoseritto 8 versato
ammonta a enro 666.500, suddiviso in v, 6.500.000 azieni ordinarie negoziate sul mereato ATM Falia
@ n. 195.000 Azioni speciali non quotate. Somo inolire in circolazione 1.400.000 Warrant in
Civeolazione, it cui sivike price & & Faro 9,50,

Le caraiteristiche delle azioni speciall e del warrant sono analiticamente deseritie nello Statute di
CFPa, Per questi uitimi pwmo ricordare che attuabvente essi sono warrant di tipo “Iradizionale” con
i rRppoTto di esercizio it ed un preszo i sof! sone di furo o,5.

Urtmassiono di 1.949.99¢9 aziont ordinarie CFP2, cormispondenti al 30%-1 del totale sono
potenzialmente oggetto del divitto di recesso da parte degli azionisti che non abbiano concorso alla
deliberazione assembleare del Prog: tusione, mentre ulteriort massimi £.050.000 Warrant da
Emettere savanno consegnati nel vapporto 3110 agli azionisti CFP2 che non recederanng.

b

Net eontesto dell'Cperazione & previsto che i Warrant da Bmettere consegnati aghi azionisti che non
recederanno saranno diversi da quelli gid in civeolazione 2 precisamente del tipo cashless (prezmo di
sottoserizione di Ervao 0,10), ma con un prezzo strike uguale 2 quello dei Wavrant in Circolazions,
ovvere di fare 0,50, Inoltre, ai povtatort attuali del Warrant in Circolazione sari proposta VOerta di
Seambio per concambiare, uno a uno, I Warrant i Cireolazione con i Nuovi Warrant CEPa i 4 Lipo
cashless. Come noto, 1 valove alla seadenza dei war vant cashless e tradizionali & ugnale a condizions
che 1l prezzo strike ded privd corrisponda al preazo di sottoserizione det secondi, come nel case in
diseussione.

Qualora I'Cfferts di Scambio non dovesse raccogliere almene § 50% del warvant atiualmente in,
circolazione ¢ non vi fossero recessi per almeno Tawe 5 miliond, come gid indicatn so pra, gt
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amministratori di CFP2 saranno impegnati ad una distribuzione stracrdinaria di riserve
milioni, facendo variace il Rapporto di Cambio.

Con riferimento al nurmero di azioni da utilizzare per la determinazione del valore unitario delle azion
di CFP2, gli Amministratori hanro considerato un numero di azioni pari alla somma tra Azioni
Ordinazie e Azioni Speciali, senza considerare gli effetti diluitivi legati alla conversione di queste
ultime (in misura pari a 6 Azioni Ordinarie per una 1 Azione Speciale) e dei Warrant CFPz tenuto
conto che tali effetti attengono ad eventi successivi alla data di valutazione e sono condizionati
allavverarsi di determinati eventi (e quindi non sono certi nella loro manifestazione). In particolare,
sulla base di quanto precede, gli Amministratori hanno osservato:

= le Azioni Speciali sone escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la Societa deliberi la
distribuzione fino al 28° (ventottesimo) mese successivo alla Data di Efficacia della Fusione e
del diritto di voto. Durante tale periodo esse incorporano un divitte di conversione gratuita in
ordinarie se la quotazione di mercato delle azioni ordinarie raggiungera determinate sogiie.
Sulla base di questi elementi e considerando che la valutazione di CFP2 & sviluppata secondo
una logica patrimoniale, i Consigh di Amministrazione stimano che il valore attribuibile alle
azioni speciali sia uguale 2 quello delle azioni ordinarie;

o per gli effetti connessi al diritto di recesso, alla luce delle disposizioni dello Statuto di CFP2, 1l
valore di liquidazione & stato assunto pari a Euro 10,00, dando una sostanziale indifferenza
rispetto al patrimonio netto per azione e rendendo quindi sostanzialmente irrilevante, nel
caleolo del valore per azione, la quantitd di recessi.

Sulla base di quanto precede, tenende conto del valore attribuito a CFP2 ¢ del numero di azioni
rilevante ai fini del calcolo, it valore unitario delle Azioni CFP2 & stato determinato pari a 10 Buro per
azione.

Valurazione di ABK
Metodo DCE

Seconde il metodo del DCF, il valore econamico del capitale di un’azienda ad una certa data, ovvero la
data di riferimento della valutazione, & rappresentato dalla somma algebrica dei seguenti elementi:

° valore attualizzato degli operating cash flows (“OFCFE”), ovvero i flussi monetari netti della
gestione caratteristica, lungo i! periodo temporale del Business Plan;
] valore del terminal value (“TV™), pari al valore attualizzato del flusso di cassa definendo un

tasso di crescita costante in funzione dello stazo di maturita delVindustria di riferimento e del
vantaggio competitivo della societd stessa;

° valore dei surplus assets, cio@ di cespiti presenti nello stato patrimoniale, ma che non
contribuiscono agli OFCF;
° posizione finanziaria netta e valore deghi eventuali interessi di minoranza alla data di

riferimento della valutazione.
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Con viferimento alla de
che:

erminazione del flusst di cassa operativi netti gl Amministratort precizsano

L

& stato utilizzato il piano industriale per il periode 2018-2023 elaborato dal managemert di
ABI{"Piano™) che tiene conlo di dererminate assunziont economicn-tinanziavie nellipotest
che agsa continui ad operare antonomamente (ed. stand alone). Con riferimento al Piano, si &
tenuto conto dell'artuale configurazione produtiiva ¢ commerciale senza rifletters gl Impatti di
nuovi progetii fatorl per i quall non esistono impegpi vincolanti ¢ che avrebhero condotio alla
determinasione di un ealore potenziale, dipendente da circostanze ed ipotesi valutative
aleatorie con viferimento alla lovo manifestazione temporale ed alls loro guantificazions;

¢ poiché ABK predispone il proprio bilancic in aceordo con i principi contabili taliani e,
pertanto, non contabilizza i contratti di leasing secondo il metodo finansiario, if conto
econamico e lo stato patrimoniale del Piano sono stat correttd, rispattivamente sternando |
canoni di leasing ed aggiumgendo alia posizione finanziaria netea a1 51 dicermbre 2017
fignrativo del debite;

valore

® il tagso utilizzato per attwalizzazione dei Mussi di casss unlevered {o.d. “WACCY) pari 2 12,07%
& stato caleolato prendends in considerazions un Equily Risk Premium del 5,5%, ed un beta di
i e tenendo conto i un maggicr premio al rischio per la lauidita pari a 3,67% (Fonte: Duff &
Phelps]). Il costo del debito  stato ottenuto anche tenendo condo dell'attuale struthira
finanziaria di ABK;

® il fattore di crescita perpetua “g” conslderalo per il caleolo del terminal value & stato poste par
al tasso di inflazione atteso per Iltalia, ovvero al 1,62% (Fonte: FMI), per viflettere le
caratteristiche del settore ceramico Qi riferimento (sellore matoro caratiorizzako da Und scarea
arestila del mercato ed un'elevata dinamica competitiva)

B ta posizione finanziaria netia considerata & quelia di ABK 3l 31 dicembre 207 vertificata per i
debiti legati a coniralti di Teasing.

[ range i valon del capitale di ABK & stato ottenuto abbraverso wia analisi ¢ ser itiwiky variando il
WACC tra +0,26% e — 0,25% contestualmente al tasso i crascita di hmgo termine tva -0,25% ¢
+0,25% Individuando un vange tra Buro 126 min e Bure 136 milioni, con un valore mediano i Bwo
i miliond.

Metode ¢

A metodo del multipli di societa comparabili, scelto dagli Amministrarori come merodo 4 controllo, s
fonda sull'analisi delle quotazioni borsistiche viferite ad an campione selezionato A azlende operanti
nal settore i vif dla successiva applica

ek’

s A A P bty maa Y A
mento (socletd quotate comparabili) e

nel settore di vif ne dei
moltiplicatori evidenziat da tale analisi, alle covrispondenti grandezze economice finanziavie delia
4o del ramo oggetlo di valutazione.
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Nel caso di specie, si & determinato un panel di 9 societd, di cui 1 quotata in Italia, aifré.gin #i
negli USA, cercando di identificare comparables attive nel medesimo settore e compatibili per
dimensione, marginalitd e capitalizzazione.

11 panel di comparables mediamente fa riferimento a societa di capitalizzazicone superiore a quella
prevista per ABK e gid quotate da ternpo, quindi sottoposte ad un pregnante regime informativo.

Gl Amministratori hanno quindi ritenuto di sottoporre i risujtati firali ad une sconto come
riconoscinto dalla dottrina e dalla prassi sulla base di due elementi:

C la minore dimensione di capitalizzazione comporta solitamente una minore Hquiditd, fattore
importante neile scelte di investimento degli investitori;
s la struttura proprietaria delle imprese di maggiori dimensioni le rende solitamente

contendibill, caratteristica che raramente si viscontra in quelle, come nel caso di ABX, di
minore capitalizzazione.

Gli Amministratorl hanno quindi ritenuto di applicare uno sconte del 20% ai rigultati ottenuti con il
metoedo dei multipli.

Poiché i multipli sone calcolati sui financials di secietd che redigono i propri bilanci secondo i principi
contabili internazionali (“IFRS” International Financial Reporting Standards), come gia effettuato per
Yapplicazione del metodo DCF, si sono utilizzati anche in questo caso per ABR 1 dati di EBITDA e PFN
corretti per Yeffetto dei leasing finanziari.

I moltiplicatori fanno riferimento primaviamente ai coefficienti EV/EBITDA & P/E per gli esercizi
relativi al 2018 e 2019. Dalla media dei due multipli si otterrebbe un valore di Buro 159.5 min per
Pesercizio 2018 ¢ di Euro 165,8 milioni per il zo19. Applicando il gid commentato sconto del 20% gli
Amuministratori hanno determinato un range fra Euro 127,6 milioni e Enro 132,6 milioni.

Valore unitario delle azioni di ABK

GH Amministratori di ABK & di CFP2 sulia base dei risultati delle metodologie hanno determinato per
ABK un valore part a Euro 130 milioni.

L’Assemblea di ABK che sard chiamata ad approvare il Progetto di Fugione delibererd, in un unico
contesto, con efficacia immediata, annullamento di nr. 677.321 azioni proprie ed il frazionamento
delle residue 3.222.660 portando il numero delle azioni ordinarie a complessivi 13 milioni.

Pertanto, tenuto conto del valore economico come sopra determinato e del numero di azioni successive
al Frazionamento, il valore unitaric delle azioni ABK & stato determinato in Euro 10,00.
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6. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE INCONTRATE DAGLI AMMINISTRATORT DT
ClPa ¥ ABK

Le valutaziond effettuate da clascun Consiglio di Amministrazione devono essere considerate alla luce
i tulumd Hwnist o difficoltd &1 valutazione insite net metod! applicast.

a la valutazione del Gruppoe ABK tramite i metode DCT & hasara anche su dati sconnmici,
patrimoniali e finanziarl prospetiicy, che sottendono, per loro natura slomenti di in PA R
eventuall scostamenti che si manifestassero tn futuro twa i sisultali previsti e quelli efferiivi

potrebbero avere effetti anche significativi sulle stime proposte;

3 Lmoliiplieatori utilizzati pe la valutazione del Grippo ABK sono caleolati sulla base def prozs
di mercato dei titoll delle sociatd del settore identificate: nonastante lo sforzo di individnare
societd conparabili sotto diversi profili, la comparabilitd, in particelare del portafoglio
prodolti o servizi £ sempre Hmitala ¢ Vinclusione i aleune sucletd potrebbe influenzare, anche

signilficativamente, Pesercizio valutativo;

@ le societd del campione utilizzato per il metodo del multipli recigone i loro hilancio secondo |
principi coniabili internazional (JFRS) a differenza di ABK e di CFP2. Tale circosianza
potrebbe rendere non completaments omogenei { dati di bilancio e prospettict utitizzati nelia
valutazione tra i panel e ABK, in pariicolare per quanto attiens alla capitalizzazione e
successivo amnnortamento dei costi di sviluppo e alla revenue recogaiiion;

o al rigultail dei raetodi & stato applicato, come consighiato dalla migliore prassi, uno sconto di
Tiquiditd” e di “IPO”, quest’ultimo giustificato dalla maggiore asimmetria informativa che
sempre wna societd di nuovo accesso al mercato preseta nel confronti degli investitort. La
detemminazicne di tall sconti pur coerente con le pragsi valutarive faliane presenta
Ineliminabili elementi di soggettivieg;

takd

° la quotazions sul mercato ATM fralia delle azioni CEP2 & vitenuta daghi avomindsteaton
Ei nte siguificativa per via dells Hmitateszz degh scambi 2 quindi non & stata press o

specifiea considerazione.

2 RISULTATY TMERST BALLA VALUTAZIONE REFETTUATA DAY CONSICLE D

AMBMINISTRAZIONE

Sulla base dei valor] anitar! individuat] per le azioni ABK e per le axioni CFP2, o sull'assunio che abhis
fnogo il Frazionamento, i Consigh di Amministrazione delle Societd Partesipanti sono pervenuti a
determinare in Buro 10,00 i valore unitario sia delle azioni CP2, sia delle azioni ABK & criingi alla
determinazione del seguente Rapporto di Cambio:

per ognt . 1 azione ordinaria ABK, n. 1 azlone ordinaria CFP2.
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Nel caso in cui si dovesse procedere alla distribuzione di Euro 5 milioni, i Rapporte di Cambio verra
modificato di conseguenza e sard determinato tra un minimo di 1,0833 ed ui massimo di 1,0909
azioni di CFP2 per ogrii azione ordinaria di ABK, in funzione del numero di recessi.

Non sone previsti conguagli in danaro.

8. LAVORO SVCLTO

8.1.  Lavoroe svelto sulla documentasione utilizzata
Amministratori al Progetto di Fusione, del Progetto di Fusione e dell'ulteriore documentazione relativa
alla Fusione, ivi inclusi il documento a supporto del Rapporto di Cambio.

Abbiamo inoltre:

° discusso con fa Direzione di ABK le principali linee guida strategiche ed i eriteri utilizzati perla
predisposizione del Piano, fermo restando le incertezze ed i limiti intringect in ogni dato di
natura previsionale;

° raccolto informazioni, attraverse anche chiarimenti verbali, sulla valutazione predisposta da

CFP2 ¢ dal Consulente nominato da ABK;

o letto criticamente e ottenuto informazioni nonché chiarimenti verbali sui rapporti di due
diligence di mercato, finanziaria e fscale svolti da CFP2 con l'ausilio det propri Consulenti;

e incontrato BDO in qualita di revisore lagale di ABK;

° raccolto, attraverso diseussione con le Direzioni di CFP2 e ABK, informazioni cirea gli eventi
verificatisi dopo la data di chinsura delle sitnazioni patrimoniali utilizzate per il Rapporto di
Cambio, al fine di analizzare eventuali effetti significativi sulla determinazione dei valori
oggetto del presente esame, Secondo guanto confermatoci dalle Direzioni, alla data della
presente relazione non si sono verificati eventi o civeostanze tali da rendere necessaxi
significativi aggiustamenti o rettifiche alle informazioni utilizzate dagli Amministratori nella
determinazione del Rapporto di Cambio.

8.2, Lavoro svolto con riferimento ai metodi utilizzati dagli Amministratori per la
determinazione del Rappovrto di Cambio

Con riferimento ai metodi utilizzati dagli Amministratori per la determinazione del Rapporto di
Cambie, abbiamo svollo le seguenti procedure:
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@ discusso con le Divezioni delle Societd ¢, per ABK, anche con il Consulente di quest’nliima gl
approcet valutativi, le metodologic adottate ed in generale il lavoro complessivamente svolto &
le

lianze dello stesso;

© verificate la completerza o la coerenza del procediments valutaiivl sepuiti dagll Aruninisteatort
nelfla deterrninazione del Rapporto di Cambio e la love applicazione, considerande T
peculiarita di ciascuna Societd;

@ viscontrato la non contraddittoriets delle motivasioni degli Amministratori di entrambe le
Societd vigunardanti 1 metodi valuativi da essl adortat ai flm della determinazione del
Rapporio di Cambic;

“ veriticato la coerenza ded datl wtilizzati net processo valutativo tispetto alle fonti di rifevimento
ed alla docuraentazione uhilizzata, descritta nel precedents pavagrafo 4;

o verificato la corvettezsa matematica del caleolo degh intervalli del Rapporto di Cuubio sulla
base degli scenari di recesso minimo & massime da parte degh azionist di CTP2, slaboras
mediante applicazione dei metodi ¢i valutazione adottati dagh Amruinistratori;

= svituppato sensitivity analysis sufle Socletd Partecipanti alla Fusione nell’ambito del meotodd di
vahiiazione adottatt dagh Amministratori;

@ effertvato verifiche sull’ andamuua delle quotaziond di borsa delle aziond & CFPz rilevando
aloupe inforieasiond quall, a titolo di esempio, le caratteristiche del flottante, bz volatilita del
titolo e 1 vohumi medi giornalier;

@ ricewito formale attestazione dai legali rappresentanti delle Societi sugli elementi di
valutazione messi a nostra c‘lir;poﬁ:aionv e sul fatte che, per quanto a lore conoscenza, alls data
del nostroe parers, non sussistono mochixcim significative da appor:;are al dati di viferitento
della Fusione e agli altri elementi presi in conmdm azione tali da comportare la necessita di
apportare aggiornamant alle valntasiond predisposte dagli Amurinistrators.

2

G. COMMENTI ¥ PRECISAZIONI SULL ADEGUATEZZA DRI METODI DI
VALUTAZIO ’\}’1‘ AT 'i FATE DAGLI AMBMINISTRATORI PER LA
DETERMINACLIONE DIL RAPPORTO DI CAMBIO

Con viferiments al presente inegvico, riteniamo opportano sottolineare che la finalitd prineipale det
procedimento decis muait' d(g,h Ammml%uatfm & consistita inna stima dei valori u‘onnmm} lmam
delle Societd Parte il zione A1 erd -
dellgtteniments di valori fra 1010 mmpm abili.

Inata attraverso 1 Am)In

Gli Amministratori, coeventemente con le finalitd delle vabuiasion esepuits, ed avendo riguarde allo

g

specifies contesto in quastione (quotazione sul meraato AIM aitraverso un veicolo SPAC), hanno

16 di 2



pwe

privilegiato la scelta di metodologie idonee ad esprimere valori comparabili per le Societd;
determinazione del Rapporto di Cambio tenendo aktresi conto del Frazionamento.

Nelle valutazioni per operazicni di fusione, infatti, la finalitd ultima non & tanto la determinazione dei
valori assoluti del capitale economico delle societd interessate, quanto piuttosto I'individuazione di
valori confrontabili in sede di determinazione del Rapporte di Cambio.

Per tale ragione, le valutazioni per operazioni di fusione hanno significato nel lovo profile relativo e
non pessono essere, di per sé, assunite guali stime del valore assolute delle societh in velazione &
diverse operazioni.

Coerentemente con le finalita delle valutazioni elaborate, ai fini della determinazione del Rapporto di
Cambio gli Amministratori hanno dato rilevanza al principio di omogeneita valutativa richiesto nelle
operazioni di fusione, privilegiando la scelta di metodelogie idonee a esprimere valori comparabili per
Ie Societa. A tal proposite & opportuno ricordare che tale principie non implica necessariamente che gli
organi amministrativi delle Societd partecipanti alla Fusione debbano adottare 1 medesimi criteri
valutativi. In tale contesto, sono stati adottati criteri e parametri che tengono adeguatainente conto
delle relative specificiti delle Societd Partecipanti alla Fusione.

Le relazioni illustrative predisposte dagli Aomministratori di CFP2 e di ABK per illustrare l'operazione
di Fusione indicano le metodologie dagli stessi adottate ed i risultati ottenuti ai fini della
determinazione del Rapporto di Cambio.

Al riguardo, tenuto conto delle considerazioni esposte in precedenza circa la valenza e le limitazioni
delle valutazioni nel contesto delle operazioni di fusicne, si osserva guanto segue:

° i metodi di valutazione adettati dagli Amministratori rvisultano in linea con la prassi valutativa
e la tecnica professionale prevalente e si basano su parametri determinati dagli Amministrator:
attraverso un percorso metedologico di generale accettazione in anaioghi contesti;

o gli approcal metodologici seguit dagli Arnministratori appaioho adeguali tenuto conto della
natura e della tipologia delle attivita svolte da CFP2 ¢ da ABK. In particolare, la scelta del
metodo patrimoniale (attraverso la stima del NAV) per CFP2, e del metodo del DCF per ABK,
utilizzati da parte degli Aroniinistratori quali metodologie principali, appare adeguata nelia
fattispecie, tenuto conto sia della diversa natura e tipologia delle attivita svolte dalle Societd
Partecipanti alia Fusione, sia delle informazioni disponibili, nonche della prassi professionale
in casi similari in cui é coinvolta una SPAC come CFP2. La scelta degli Amministratori di
adottare metodologie diverse ha comunqgue consentito di ottenere risultati omogenei ai fini
della determinazione del Rapporto di Cambio;

s le valutazioni elaborate dagli Amministratori sono state condotte considerando le Socista
Partecipanti alla Fusione su base e.d. “stand alone”, in linea con la prassi e 1a migliore tecnics,
professionale. Tali valutazioni riflettono pertanto la situazione attuale e le prospettive future
delle Societa Partecipanti alla Fusione, considerate trascurando gli effetti della Fusione stessa
e le sinergie con essa conseguibili, ossia in ipotesi di continuitd aziendale, senza sostanziali
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mutamentt di gestione dovuti alla Fusione stessa. Come da prassi in questo contesto, e
sinergie conseguibili dalla Fusione, pertanto, par essendo suscettibili di genevare valore

T ey [ i TR Y ISR TRNAR N S 7 S SRR iy SRS (NP, JUPY
nerernentale, non influenzanc a definizione del valore relat

determinazione del Rapporto di Cambio;

T L S T PN s vy B
vio delie Societd a find delia

la valutazione del capitale econormico di ABK & stata effettuata adottande una plaralicd 4
metodi. In particolare, & stata adotiata quale metodologis principale il DOF, devivando il valove
della Societd sulla base dei flussi di cassa 2018-2023 artesi nel Piano stand alone e 43 nn valore
terminale stimato tenuto conty del contesto competitive (i rifevimente, senza cousiderare gli
irapatti previstl derivare a pavtire dal 2019 da un progette sivategico futuro. A fals riguardo,
dagli incontrl con le Divezioni delle Societd Partecipanti alla Tusione e dalle analisi svolte sui
documenti messi a nostra disposizione ¢ emerso che Vawvio ¢ lo sviluppe del progetto sono
subordinati ad una serie di assunzioni ipotetiche speciali {tempistica di realizzazions, attese di
redditivitd, suecesso i infziative commerciali) che per lovo natura sono idonee ad ssprimes
un valoye ed. potzuziale di ABK, disomogence vispetto alla configurarions di valor
per CFPe;

s adottaig

& in Iinea con la mighiors prassi professionale ed appare ragionevole Futilizzo di metodologie di
controllo al fine di verificare la coerenza togica del processo vahitativo e ridurre al minime la
possibilitd di ervove. In particolare, it viferimento ai wadeipti di mercalo, con finalith 6
controlls per la valutazione di ABK, & comunemente accettato ed utilizzato sia a livello
ratonaie che nternazionale ed & in linea con il comportamento della prasst professionale. Gl
Amministratori hanno vitenuto, inolive, ragionevole vettificare il suddetto multiplo di uno
stconto medio part al 20% in ragione della differente condizione i titeli lquidabili (velativi alle
socield quotate} rispetto a titoll non Heuidi di ABK, Al riguardo, si rileva che la prassi viconosce
rettifiche di questo tipo a seconda delPambito di viferimente e delle caratteristiche e
dimensioni della societi/ pacchetto azionario; le vicerche empiviche ed i filoni & analist in
meritn alla miswrazione dello sconto identificans un intervalio variabile entro cui si cotloca il
parametro niilizzate dagh Amministrator per lo sviluppe del metodo di controlio;

ta valutazione del capitale sconowmico di CEPo & staty effettuata dagh Anministratori
utidizzanda il metodo patrimoniale attraverso la stima del NAV, Tale metods & comunerenie
accettatn e ntilizzato sia 2 lvello nazionale che internazionale ed & in lines con la prass
professionale in sede di valuiazione di vna SPAC come CRP2. Consegnentemente la scelta deghi
Armministratori visulta, nefle cireostanze, ragionevole e non arbitraria;

il eriterio delle quotaziont di borsa, che determina il valore di una societd sulla base dalla
capilalizzazione del velativi titoli negosiatl sul mercast vegolamentatl, rappresenta un
parametro normalmente utilizzato per la valulazione di soeietd quotate & comunemente
acceltato sia a Hvello naslonale che internazionale. Peraltvo, come ampiaments reonoscinto
dalla prassi valutativa e daila dottring, { valori delle quotazioni di borsa costituiscono un punto
i riferimento pit o meno significative anche in considerazione delie speeifiche caratreristiche
del titole. Nel caso in esame, il mancato riferivnento ai covst di boysa appare motivato data la
searsa rappresentativitd deghi scambi velativi al titolo sul mercato ATM. Abbiamo a nostra volia
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sviluppato, nell'ambito di autonemi spunti valutativi, anafisi in ordine all’andam'gntg'%ﬁig/
prezzi i mercato delle azioni CFPa ed effettnato ulterfori verifiche comparative sul titolo
rispetto a quell quotati sul mereato AIM e sugli altri mercati azionari. Alla Ince di dette analisi,
risultano nel complesso confermate le scelte effettuate daghi Amministratori sulla non
applicabilita di tale metodo;

abbiamo svolto verifiche sui dettagli di caleolo utilizzati dagli Amministratori, che confermano
la ragionevolezza e non arbitrarietd del procedimento valutativo svolto, dei differenti
parametri utilizzati per lo sviluppo dei vari metods, nonché dei range di valori rivenienti
dall’applicazione di clascuna delle metodologie presceite;

le analisi di sensitivitd da noi elaborate per valutare I'impatto di variazioni nelle differenti
ipotesi valutative e nei parametri assunti nellambito delle metodologie adottate dagli
Amministratori, nonché analisi delPaccuratezza, anche maternatica, della lorc applicazione,
confermano la ragionevolezza e non arbitrarietd dei risultati raggiunti dagli Amministratori
stessi;

nell'ambito della determinazione del Rapporto di Cambio, gli Amministratori haxno
sviluppato specifiche considerazioni per le seguenti tipologie di strumenti finanziari
caratterizzant] il capitale sociale di CFP2 che risultanc adeguate nellg circostanze, tenuto conto
deila dottrina e della prassi prevalente in materia di SPAC:

v la presenza di azioni speciali: il rapporto di conversione gratuita attribuibile alle stesse &
stato quello della paritd, come peraltro previsto nel rispettivo statuto, tenuto conto di una
valutazione deila Societa in ottica ¢.d. stand alone che prescinde dagli effetti che si
realizzeranno a seguito del perfezionamento della Fusione;

v la presenza di warrant: i complessivi 3.350.000 warrant CFP2, convertibili in azioni
ordinarie come da condizioni e modalitd esplicitate nel rispettivo Regolamento Warrant e
tenuto conto della modifica della struttura (da warrant tradizionali a warrant quasi
cashless con un prezzo di sottoscrizione pari a Euro 0,1}, non sono stati consgiderati in
quanto il foro esercizio e 1l numero di azioni di compendio sono dipendentt
dall’andamento borsistico del titolo della societd risultante dalla Fusione e guindi
risultane non determinabili il momento temporale di esercizio e la quantificazione dei
loro effettd.

Per ABK, gli Amministratori hanno tenuto conto, invece, della presenza di aziond propriein

portafoglio e del fatto che ne & previsto il lore annullamento ai fini defla determinazione del

Rapporto di Cambio, cosi come del fatto che, antecedentemente alla Fusione, le Azioni ABK

verranno frazionate, fino ad arrivare ad un numero pari a 13.000.000.

L'approceio seguito dagli Amministratori, come sopra illustrato, appare nelle circostanze
opportunatamente motivato e aceettabile sotto un profilo tecnico e in linea con la prassi valutativa,
anche alla Juce di una impostazione coerente con quelle generalmente assunte in precedenti operazioni
sul capitale che hanno interessatc le SPAC.
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10. LIMTY SPECIFICT INCONTRATI DAL REVISORE BD BVENTUALI ALTRY
ABPETTI DI RIULIEVO EMERSI NELUESPLETAMENTO DEL PRESHENTE
INCARICO

In merito alle difficolil od i mitd incontiati nello svolgimento de! nostvo incavico, si richiama

Pattenzione su quanto segue:

@ la determinazione del Rapporto di Cambio & stata effetinata attraverso metodologie valutative
sostanzialmente differenti, in ragione del fatto chie le Socierd coinvolte hanno natura e
caratteristiche molto diverse fra loro;

@ te valutazion effettuate dai Consiglh di Amninistrazione sul capitale economico i ARK si

fondapo sulle pravisionl econsmico-patrimoniali 2018-2022 desunts dal Piano della Societi.

Come evidenziato dai Consigh di Amministrazione, le profezioni uiilizzate souo basate suun

insieme di {potesi che inchndono assnnziond ipotetiche che, per lovs nativa, contengono
element] di incerterza e s0n0 soggetti a variazioni, anche significative, in caso &l carabizmenti
del contesto di mercate e dello seenario macroeconomico. Va ancora tenuto presente che, a
causa dell'aleatorietd connessa alla realizzazione & qualsiasi evento future, sia per quanto
concerne il coneretizzarsi dell'accadimento, sia per quanto rignarda la misura e la tempistica
delia sua manifestazione, lo seostamento fra i valosl consuntivi e i dati previsionali poltrebbe
essere significativo, anche qualora si manifestassero effettivamente gli eventi previsti
nellawbito delle assunzioni urilizzate:

@ imoliiplicatort uitlizzali ai find dellapplicazione del metodo i conrvollo di ABK sono stati
caleolati dagli Amiministratori sulia base del prezzi di borsa di un panel di societd del settore di
riferimento. A tale vignardo 51 segnala che:

a le valutazioni basate su metodi che wilizzane variabili e parametr! di mercato, come il
matedoe dei multipli di mereato, sono soggette alfandamento proprio dei mereat
finanziari. Landamento del mercati Hnanziari, sia taliani che internazional, ha
evidenziato wng tendeosa a presentare oseillasiond rilevanti nel corso del tompo
sopratiutto in relazione allincertezza del quadro economico generale. Lapplicaxione dei
metodi di meveato pud individuars, pertanto, valort tea lovo differenti, in misura piti o

meno significativa, a secenda del mowmento in cul si effertui a valutazione;
b. it grado di cormparabilita delle secietd ncluse in un panel presenta sempre del Hinid, in

particolare tenuto couto di specifiche caratteristiche legate alle dimensioni, al
portafogiio prodoiti e servizi;

51 richiama inoltve Pattensions sul seguenti aspetti:
o laFusione coinvolge soggetti indipendenti e it Rapporto di Cambio & frutto, pertanto, ¢i una
negeziazione tra i Soct 2 le Diveziond dalle Societd, disciplinata dall’Accorde Quadra. A tala

rignardo, si segnala che dleune considerazion effettuate a fini valutativl, e relative per eserpio alle
rettifiche applicate ai dati contabili di viferimento, sono state sviluppate dagh Avministratori net
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contesto del reciproci impegni e tenuto conto di una serie di circostanze e condizioni negoziate nel
contesto della Fusione;

»  siricorda per completezza informativa che la Fusione & subordinata al verificarsi di alcune
circostanze, che ne rappresentano presupposti essenziali per la relativa efficacia, tra cui il ‘
principale & rappresentate dalla delibera favorevole dell’ Assemblea Straordinaria di CFP2 ai fini
detla approvazione dell’Operazione Rilevante (quindi che il diritto di recesso sia esercitato da parte
di tanti soei che rappreseritino al massimo i} 30% meno una azione del capitale sociale). L'Accordo
Quadro, prevede inoltre, tra ghi altri, una serie di impegni strumentali alla esecuzione della ~
Operazione Rilevante da parte di CFP2, di ABK e dei Soci di ABX, condizionati al perfezionamento%
della stessa; &
\N

+ .esula inoltre dall'oggetto della nostra attivitd anche ogni considerazione in ordine ;
determinazioni degli Amministratori circa la struttura dell'operazione, 1 relativigy
tempistica, 'avvio e 'esecuzione dell’operazione stessa. Sk

11. CONCLUSIONI
Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, tenuto |
& portata del nostro lavoro come illustrate nella presente relazione, nonché di quanto indicatoiél
precedenti paragrafi ¢ e 10, riteniamo che i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori delle
Societd, siano adeguati, in quanto nelle circostanze ragionevoli e non arbitrari, e che gli stessi siano
stati correttamente applicati ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio, tenendo conto del
Frazionamento come determinato dagli Amministratori.

Bologna, 25 giugno 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

r@\QW WL/C

Roberto Sollevanti
(Revisore legale)
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLE Ml
ALL’ORDINE DEL GIORNO

ASSEMBLEA STRAORDINARIA

Punto 1 all’ ordine del giorno

Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di ABK Group Industrie
Ceramiche S.p.A. in Capital For Progress 2 S.p.A. secondo Ie modalitd indicate nel
progetto di fusione approvato dal Consiglio di Amministraziene; deliberazioni inerenti ¢
conseguenti - anche ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 49, co. 1, lett. g) del Regolamento
Consob n. 11971/1999, come successivamente modificato, ai fini dell’esenzione
dalFobbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria - ivi incluse () la proposta di
adozione di un nuovo statuto di Capital For Progress 2 $.p.A., con effetto dalla data di
efficacia della fusione, e del “Regolamento Warrant 2 CFP2-ABK quasi cashless”, (ii) la
proposta di emissione dei “Nnovi Warrant CFP2-ABK quasi cashless”, (iii) la proposta
di aumento del capitale a servizio della fusiosne, (iv) la proposta di modifica della
disciplina dei warrant di Capital For Progress 2 S.p.A. e delle relative delibere di
emissione.

Capital For Progress 2 S.p-A

Via della Posla, 8 | 20123 Milano (M)
T +38 02 82877940

CF e P.lva 099677508960

Capilale Sociale € 669.500.00 i.v.
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PRI

Signori Azionisti,

sicte statf convocatl in assemblea, in sede straordinaria, per Pesame ¢ Mapprovazione detla
o - 1 - . oy S T o M T P E x " T I

proposta di approvazione del progetio di fusione per incorporazione (fa “Fusione™) di ABK

Group Industrie Ceramiche S.p AL (“ABK") in Capital For Progress 2 § SpA (CCFP2" o la

“Bocietd”) e deliberazioni conseguent,

In relazione a tale punto all’ordine del giorno, ¢ al rapporta di concambio delle azioni
ordinarie di ABK con le azioni ordinarie di CFP2 nell’ambito della Fusione, si fa rinvio alla
relazione del Consiglio di Ammunistrazione predisposta ai sensi dell’articolo 25 ~quinquies

del codice civile, dmpomb;ic presso la sede sociale di CFPZ e consultabile sul sito internet

della Secietd all'indirizzo hitgy//www.capitaliorprogress.it sezione “Operazione Rilsvante” |

he aghi aziondsti ordinari della Societd che non aviansno concorso alla

Lllbucl/mnv assembleare di apprevazione del progetto di Fusione compete i diritto di
recesso ai sensi degli articol 2437 ¢ seguenti del codice civile, in quanio Padozione del nuovo
statute di CEFPZ umplicherd per gli azionisti di CEP2: (1) la modifica della clausola
dell’'oggetto sociale ¢ il conseguente cambiamento significativo dell’attivita della societd cui
parteciperanne in esito alla Fusione; (i} la proroga del termine di durata della societa cui
patteciperanno in esito alla Fusione al 31 dicembre 2050,

Sisegnala che, con comunicazione inviata al Consiglio di Amministrazione di CF P2, GICO
5.rd., Leviathan Sl Tempestina S.r.l, Bruno Gattal & Alessandra Bianchi, in qualitd di
azionisti titolari congiuntamente della totatitd. delle n. 195.000 azioni speciali della Societa
{le "Azioni Speciali CFP2"), hanno dichiarato i rinunciare irrevocabilmente (1)
alfesercizio del diritto di recesso spettante ai medesimi ex art. 2437 del codice civile in
relazione alla deliberazione assembleare di approvazione del progetto di Fusione e, per
FPeffetto, (i) afla predeterminazione del valore di Houidazione delle Azioni Speciali CFP2 da
parte del Consiglio di Amministrazione di CFP2, ai sensi dell’articolo 24371, comma 2,
del codice civile, nonché alia relativa messa a disposizione ai sensi del cornma § del suddetio
articolo, esonerando - per quanto occorrer possa e nel limiti della propria competenza - il
Consiglio di Amministrazione della Societd ad avvizre il procedimento di liquidazione
previsto dail’art. 2437-guater con riferimento alic Aziont Speciali CFP2 di tirolarita dei
medesimi azionist promotort.

it Consiglio di Anuminisirazione della Societa ha quindi proceduto alla determinazione del
valore di iguidaziene delie azioni ordinasie da liquidare ai soci recedent in un ammontare
pari a Euro 10,00 (dieci/00) per azione, valore determinato sentito il parere del Collegio
Sindacale di CFP2 e del soggetto incaricato della revisione legale dei coned (KPMG Sp.AL).

dedede

Perulter nfonmazioni sul;
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()  rapporto di concambio delle azioni ordinarie di ABK con le azioni ordinarie di CFP2
per effetto deila Fusione, si rinvia alla relazione di PricewaterhouseCoopers S.p.A.,
esperto comune designato dal Tribunale di Milano ai sensi e per gli effetti dell'art.
2501 -sexies del codice civile;

(i) valore di liquidazione delle azioni di CFP2 per le quali i soci abbiano esercitato il
diritto di recesso, si rinvia alla relazione illustrativa del Consig]io di Amministrazm

redatti ai sensi dell’articolo 2437-ter del codice civile,

tutte disponibili presso la sede sociale di CFP2 e consultabili sul sito internet de]l
all'indirizzo hitp://www .capitalforprogress.it sezione ' Operazione Rilevante”.,

wekk

Tutto cié premesso, se siete d’accordo con la proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere
la seguente deliberazione:

“ I’ Assemblea straordinaria di Capital For Progress 2 S.p.A., preso atto:

- del progetto di fiusione per incorporazione di ABK Group Industrie Ceramiche S.p.A. (“ABK")
in Capital For Progress 2 S.p.A. ("CFP2”) redatto ai sensi dell'art. 2501-ter del codice civile (la
“Fusione” ¢ il "Progetto di Fusione”);

- della relazione illustrative del Consiglio di Amministrazione sul Progetto di Fusione redatia ai
senst dell’art. 2301-quinguies del codice civile;

- delle situazioni patrimoniali di Fusione, ai sensi ¢ per glf effetti di cui all’art, 2501-quater del
codice civile, ¢ quindi del bilancio al 31 dicembre 2017 rispettivamente di ABK e di CFP2;

- della relozione di PricewaterhouseCoopers S.p.A., esperto comune designato dal Tribunale di
Milano ai sensi ¢ per gli efferti dell'art. 2501 -sexies del codice civile;

- dell’avvenuta determinazione del valore unitario di Lquidazione delle azioni ordinarie di CFP2
operata dal Consiglio di Amministrazione di CFP2 af sensi dell'art. 2437-ter del codice civile ¢
dello statuto vigente di CFP2 in relazione al diritto i vecesso spertante ai soci della stessa;

- della relazione illustrativa del Consiglio di Anuninistrazione, del pavere del Collegio Sindacale e
della sociers di vevisione KPMG S.p.A. in velazione al valore unitavio di liquidazione delle azioni
ordinarie di CFP2, vedatti ai sensi dell’articolo 2437-ter del codice civile;

- della vinuncia di tutti § titolari delle azioni speciali di CFP2 all'esercizio del diritto df recesso
spettante ai medesimi in relazione alla deliberazione assembleare di approvazione del Frogetto di
Fusione,

¢ sul presupposto:
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fostutistas
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che {a presete delibero soddisfi | vequisiti di cuf allare. 48 commn 1, lett. @), del Regolamento

Consob 11971/ 1999 come successivamenie modificato, ai fini dellesenzione dell'obbligo o offerte

pubblica di acquisto totalitaria,

delibera

di approvare, subordisnatamente ol smanceto avveramento di entramthe e sepitents condiziond, {1}
LPesercizio del diritto di recesso, da parte di tanti soci ehe rappresentine almenn il 30% del capitale
sociole di CIWPZ, ove gli stessi nnon abbiano concorso all'approvazione della modifica dell oggeito
sociale necessaria per dar corso afle Fusione ¢ (i) i completamento del procedimento di

“liquidazione di fali soct recedenti ai sensi dell'art. 243 Toguater del codice elvile mediante rinthorso

o anmdliamento di un nuimere di azioni pari o superiore al 30% del capitale sociale di CFP2, i
Progetto di Fusione - unitamente @ tutta fa docsnentazione annessa - ¢ cos? di approvare I

Jusione medianiv incorporazione di ABK in CFF2, nownché le condizioni e le modalitg turie di cui

af Progeifo di Fusione, & quindi:

G Papprovazicne del nuove statuto df PRI, con effetto alia duta o efficacin della Fusione,
nel testo allegato af Progetto di Fusione;

(iip  Papprovazions del “Regolumeito Warrans CEFP2/ABK” che regolerd | Warrant
CEP2/ABK (vome di seguiio definiti) e i n. 1.950.000 warrant CFP2 ancora da enettere
{1 “Warrant de Euellere™);

(i) lewnissione dei nuovi “warrant CEP2/ ABE™ quasi cashless (1 Wareant CEP3/ AR i,
che saranno scambiati con {w. 1400000 warrant CFP2 gid i circolazione (i “Warrant
i Ciyenlazipne”) nell ambito dellofferta df scambio i cui al prime punto afl'ordine del
glore dell'odierna assemblen di CEF2 in parte ordinaria, in rapporto di T Warrant
CFP2/ABE pev | Warrant in Circolazione;

(v} i aumento di capitale socicle di CITP2 scindibife, al servizio del concambio delle aziont
ordinavic ABK, con gziond da emctiersi in regime df dematerializeazione, wmedignte
Pemnissione di inassie n, 12,078,664 azivii ordinarie CFP2, libere do gravami;

v e modifica defla delibera assunta dall’assemblea straordinaria di CFP2 dell’'i] luglio
2017 viservando Paumento df capitele ivi deliberaio sia afl’esercizio dei Warrant in
Circolazione ¢ ai Warrant da Fmetiere sin all esercizio del Warrant CIP3/ ARK:

(vi)  a parziale modifica i guanio deliberato dallassemblen straordinaria di CFP2 dell’i ]
luglio 2017, la modifica delle caratteristiche dei n. 1.950.000 Warrant CFP2 da Emertere,
ivi tncluso if rapporto di esercizio che sard modificate da Furo 8,50 (nove/50) a Euro 0,1

et i

ove rapporte df esercizic seconde la segueite

(zevo/ [} prevedendo di consegue

Jormude:

Prezzo Medio Mensile Azioni Ordinarie CFP2 — 0,5

Ropporio = - : e - e
” Prezzo Medio Mensile Aziont Ordinarie CFP2 — 0,1
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2, di conferive ogni e piti ampio potere al Consiglio di Amministrazione, e per esso ai consighieri
Massimo Capuano ¢ Marco Maria Fumagalli, in via disgiunta tra loro, anche a mezzo di
procuratori dagli stessi nominati nei Iimiti di legge, a ¢ffettuare tutto quante necessario per
Pattuazione della presente delibevazione affinché possano, inter alin: (i} eseguire la Fusione ¢ in N
particolare stipulare il relativo atto pubblico, fissando ogni clausola ¢ modalitd di attuazione; (ii)
adempiere a ogni formalitd vichiesta affinché la presente deliberazione otfenga le approvazioni di 3
legge, con facoltd di introdurvi le eventuali vavianti che fossero necessarie ¢ opportune anche af C—\R
fini dell’iscrizione al Registro delle Imprese; (i#i) provvedere in generale a quanto richiest
opportunic per la completa attuazione della Fusione, anche in relazione agli adempimengdgih 161 25
le competenti autoritd con ogni ¢ qualsiasi potere, nessuno escluso o eccettuato; e (iv)

in ogni caso a tutto quanto devivante dalle deliberaziont assunte.” / '_

Milano, 17 settembre 2018 \

Capital For Progress 2 S.p.A.
Il Presidente

Marcg/Maria Fumagalli

L Tl
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Capital For Progress 2 S.pA.
Assemhblea oedinaria ¢ siraortinaria del 2 ettobre 2018

Astemblea ordinaria Assembloa straordinario
DELEGATD SO votl Puntal Funto 2 Puntided Punta }
Astenutl L Astemutl Contrarl [Favorevoll Astenuti Contrart{Favorevoll Astenutl Contrari
763,500
(Phasus Sicav) Eos Capital 32,500 32.500 32500 32500 32500
Eurizon Capitat SGR [Eurizon PIR falia 30) 6.800 6.800 6.800 6.800 6.800
Eurizan Capital 5GR {Eurizon PiR ftalia Azior 800 200 800 200 800
Eurizon Capitat SGR [Eurizon Progetto Nalka 15.200 15.200 15.200 15,200 15200
Eurizon Capitat SGR {Eurizon Progetto htalia 36,900 36.300 36,800 36.200 36,800
Eurizon Capitat SGR [Eurizon Progetto Italka 9.400 9.400 9.400 2.400 9400
Fandagione Caritre 20000 20000 20,000 20.000 20.000
Kalros international SICAV 320.000 320,000 320,000 320.060 320,000
Lemanik Sicav {Hgh Growth} 16.000 16,000 16.000 16.000 16.000
Lemanik Sigav {Italy) 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000
Mediolanum Gest, Fondi SGR {Flessiblle fut 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Mediolanum Gest, Fondl 5GR {Flassibite Svil 125.000 125.000 125.000 125.008 125.000
mMOnteatum {Multilabel SICAV) 40.000 40.000 40.000 40,000 40,000
Lenoe
Medlocredito Trentino Alta Adige S.p.A 146.000 346.000 146.000 146.000 146.000
Marlno
Banca Profilo 73,100 15000  43.100 25000 43300 25000 43100 25.000 13,100
hMassarani 69.15%
Fondnzione Banca dat Monte dl {ucca 3.959 3.599 3.939 3.999 3952
fendazione Cassa di Risparmio di Perugia 40.000 40.000 40.000 10,000 40.000
Fondaziene Spadellni Huova Antologis 1200 1.200 3.200 3200 1.200
Rextam 8.000 8.000 3.000 2.000 a.000
Utmost Paneurope Designate Activity Comp 15980 15.999 15.998 15.959 13,999
Mosea F0.000
FUMAGALLI Elena 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000
Leviathan 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000
MELLONI P2ol0 20.000 20.000 20.000 20.000
SIMOME Scettri 10.000 10.000 10.000 ‘10.000
Oslmi
UBI Banca 12500 12500 12.500 i2.500
Prott
PROTTI Massimo 10.000 10.008 10.000 10.000
Proverbio 20.000
POLLI Aolanda 10.000 10000 10,000 1000
PROVERBIO Stefana 10.000 10.000 10.000 10.080
Rudfin{
RUFFINI Corrada 20.000 20.000 20.000 20.000 20,600
SCacaimanto 138.200
4 tanevation S.r.L. (Marcetti Paolo] 19.000 10.000 10.000 10.000 10.000
COLUNA Efena Marla 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
GALLETT) Loranzo 3.200 3.200 3.200 3.200 3.200
GEFIRASSL 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000
Monlinvest S.r.b. 10.000 12.000 10.000 10.000 10.000
MARDELLA Leonarde 10,900 10.000 10.000 10000 10.000
PERRICONE Anlonlo 2000 2000 2.000 2000 2.000
PLAIA Robarto 13.000 13.000 13.000 13.000 13.000
Spabussi
OPER Bunda 24.000 25,000 28,000 24000 24.000
Taseani
Baldin Alessandra 20,000 20.000 20.000 20000 20.000
Visloni
MISION Paolo 10.000 10.000 10.00¢ 10400 10.000
iblank)}
D Vanna 134.000
Ersel Asset Mansgement 46.000 46.000 46.000 46,000 46.000
Leadselpmt 53,000 53.000 53.000 53.000 53.000
PiIHalding 35,000 35.000 35.000 35000 35.000
Brurzess
Mediobanca 5GR {ex Buemme SGR) 70.000 70.000 70.00¢ 0.000 70.000
Brunetli 90).600
Allcros 5. pha. 15.000 15,000 15.000 15.000 15.000
ANGLANI Eugenio 92.600 9,600 5.600 9.600 2600
AZ Fund L 30.000 20.000 £0.000 £0.000 /0.000
AZ btulti Asset 135.000 115000 115.000 115,000 115.000
Aztmut €apital Management SGR Fondl Pen 75.000 75.000 75.000 75.000 ¥5.000
Banca IMIS.p.A 175.000 175.000 125.000 175.000 175.000
BOLENGO Glanhica 70.008 70.000 70.000 70.000 F0.000
ONES S.r.L {Guido Busato) 10.00¢ 1000 10.000 10.000 10.000
Caimi Chiara {5.C.) 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000
Catglica Assicurazion! Soc. Coop 80.000 20000 80.000 £0.000 0,000
FMSL 25.000 25.000 25000 25.000 25000
Fondazipne Lambriana 50.008 50.000 50,000 50.000 50.000
Fonde Azimut Trend italia 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000
Gavaziont Marca {5.C.) 10.0a0 0.q00 10.000 10.000 10.000
GIANCOLA Carla 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000
Gllpar f Lusigest 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000
Jovo Invest 40,000 40000 40.000 40.000 40.000
LOIRCONG Fabrizio 10.00C 10.000 10.000 10.000 10.000
PAGAMI Plera £5.000 $5.000 65.000 65.000 65.000
Totale complessiva Prasenti 2532.093
Prasenti % su totale azlon 28,96%
Favarevall 2.245.998 182,100 0f 2.349.998 182.100 0| 2.339.998 192.200 0| 2340393 182,140 o
Favorevoli % su presentl 92,814 7.19% 92,81%  7,18% q92,41%  7.,59% 92.81% 7,1:.2;}







Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a
sensi dell'art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese
di Registro Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano, 5 oftobre 2018

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L.






