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Finanza & Mercati

Spac, con il virus il capolinea ¢ p

MERCATI

Alcuni veicoli (Vei, Equita
pep spacl, Ideami) costretti
a gettare la spugna

Capital for progress punta
su Copernico come target.
Spactiv in mezzo al guado

Matteo Meneghello

Ultima chiamata per le Spac. La
stagione iralianadellaspecial pur-
pose acquisition company - sitrat-
ta del veicolo finanziario, conte
et Solc CAS5E £ POT SA00 er Con-
vogliare risorse finanziaric versoe
Imprese ticche dl porenzlale, ac-
compagnandole allaquotazione -
sembra essere arrivata all'ultimo
capitolo. T pochi veleoli ancora atti-
vi stanng progressivamente csau-
rendolaloro esperienzaproprioin
questesettimane di panico finan
siariolegato allemergenza Covid-
1y, con risultati alterni, confer-
mandoun bilancio complessivo di
difficolta.

In queste ultime settimane c'é
chi ha petrato laspugna, maanche
chi cerca di rilanciare, nella con-

vinzione che il mercato in difficolz
passa essere paradossalmente un
acceleratorenella mission. 1'unica
certezza & che l'esperienza sl sta
esaurendo, nonostante [ tentacivi
di rivitalizzarla con correttivi e
nuove formule.

La notiza pill recente, pochi
giomi fa, & legata alle difficolta di
Spactv nelrealizzarel'operazione
rilevante (acquisizione diuna par-
tecipazione di minoranza por poi
procedere alla quotazione) In Betty
Blue, la holding che controlla 1l
marchiodi abbigliamento Elisabet-
ta Franchl. Dopolapprovazione, lo
scarso12 fehbraio, dell'operazione,
Spactiv & dovuta tornare parzial-
mente sul suol passi Il 43,755 dei
soci ha formaliseatoil recessadalla
socletd booclando di fato 'opera

PAROLA CHIAYE

# Spac

Societiveicolo

Spac{Special Purpose Acquisition
Company)e unasocieta costituita
per fare uninvestimento collettivoe
poi sparnire; raccoglie capitale conlo
scopo diarrivare alla guotazione di
unasaciet target.

zione: sitratta di un numerosupe-
rioreal tetro massimao del 305 fis-
sato per statuto per non impedire
l'approvazione. Spactivoraoffrich
in opzione leazloni recedute, con
I'obietrivo diraccoglicre nei prossi-
ml 180 glornl 1113,79% necessarloa
proseguire con 'operazione.
Qualche settimana fa, perd, a
suonare per prima il campanello
dallarme cra stata Veil, la spa
partecipata da Palladio, che ha
dovuro getrare la spugna dopo
due annidi ricerca infruttuosa di
un target, annunciando lo sciogli-
mientodellasocie (nel frattempo
delistata dall’Aim) e la liquidazio-
ne dei soci. Un percorso identico
aquelladi Equita pepspac 2 (pro-
maossa da Equita o Private equity
partners):dopo essere arrlvataal
la scadenza (1o scorso 10 maggio)
in«assenza di condizioni concre-
te di realizzabilitis di unaopzione
rilevante entro il termine ultimo
del 1o novembre scorso, ha deciso
di anticipare il rimborso, piutto
sto che aspettare la procedura di
scioglimento ¢ liguidazione, riti-
randao le azlonl sul mercato a un
prezzo prefissato. E in liquidazio-
ne, dopo il fallimento della busi-
ness combination con Agrati (ri-
fiutata dagli azionisti alla fine del

2018), anche Ideami, la spac. pro

mossada Bancalmi e Dea capital,
Anche questa societi ha dovuro
prendere arto dell impossibilita di
riuscire a finalizzare una nuova
operazione rilevante prima della
scadenza statutaria (fissata perlo
scorso 1 dlcembre), per raglond,
spiegano gli amministratori «in
granparte riconducibili alle con-
dizioni non favorevoli del merca-
tow. F riuscita invece a superare o
scoglio della business combina

tlon fallitala spac Capltal for pro

gress 2, Dopo il no degliazionist
al larget Abl:, la socleta ha lgulda-
to i socl contrari ed & rinata dalle
cenericon un nuovo veicolo, Ca-
pital for progress single invest-
ment, che ha individuato come
target Copernico, ¢ punta a inte-
grarlo entro la fine dell'anno
prossima, Copernico, conferma-
no font coinvolte nell'operazio-
ne, & linuna fase dl espansione con
conseguente necessita diinvesti-
ment e questa situazione non pud
chegiovare a favore del percorso
programmato. Allo stesso modao,
& innegabile che la situazione di
mercato atruale pud avera un ime-
patto, difficile perd da quantifica-
re al moemento. Prosegue verso il
perfexionamento dell’'operazione
rilevante con Biogenera anche Li-
fe care capital, spac che prima del-

Piazza Affark Spac all'ultima chiamata

iu vicino

lahomba Coranavirus aveva pro-
grammato leassemblee traaprile
emaggioela fusione definirivaa
luglio;la volontd di completare i1
percorso entro estate, secondao
quanto sl apprende, resta confer-
mata, purconsiderando un preve-
dibile rallentamento dell’ attivita
con gli investitori.

Resta inveceancora in mewzoal
guado Gabelli value for Iealv(la sca-
denza & fissaca perilzoaprile salvo
proroga di sci mesi: la socicta di-
chiara che a ogpi le attivita con i tar-
gel sano In corso e che il mercato
sard informato di eventuali novita
a tempa debito); I'assemblea dei
soci, fissata per il 31 marzo, & stata
rimandata, Asua valtaéin scaden-
zallzodicembre Thespac; anche in
questo casol'assemblea pudstabl
lireunaproroga. Jveicolo ¢ alla ri-
cercadiun targetconricavitraito
e | 250 milionl,c on management
qualificato e attitudine al'interna-
zionalizzazione. lInun contesto co-
mequelloattuale, lasocicta starch-
be, secondo quanta si apprende,
valutandoogni scenarlo possibile,
ritenendo comungue che 3 mag-
gior ragione la raccolta del veicolo,
pari a 6o milioni, possa essere dl
grande valare per le Pmi italiane
con programmi interessanti.
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