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Capitale Sociale € 674.700 i.v.

VERBALE DELI’ASSEMBLEA DEI SOCI DEL 28 AGOSTO 2020

11 giorno venerdi 28 agosto 2020 alle ore 9.30, presso gli uffici della societa in Milano, viale
Majno 17/a, si ¢ riunita ’assemblea ordinaria degli azionisti di Capital For Progress S.I.
S.p.A. (la “Societa”) per deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019, deliberazioni inerenti e
conseguenti

2. Conferimento dell’incarico per la revisione legale dei conti per gli esercizi 2020-2022

3. Rinnovo del Collegio Sindacale per gli esercizi 2020-2022

* * %

Ai sensi dell’art. 106 del D.L. 17 marzo 2020, n. 18 (convertito in L. 27 del 24 aprile 2020),
e del D.L. 30 luglio 2020, n. 83, la Societa si ¢ avvalsa della facolta di prevedere nell’avviso
di convocazione che lintervento in Assemblea si svolga esclusivamente tramite il
rappresentante designato degli azionisti ai sensi dell'articolo 135-undecies del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, che nell’avviso di convocazione ¢ stato indicato nella
persona dell’Avv. Enrico Candotti (il “Rappresentante Designato”).

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione, Dott. Marco Maria Fumagalli, assume
quindi la presidenza dell’Assemblea.

Sono presenti a mezzo videoconferenza il Rappresentante Designato Avv. Enrico Candotti
e la Dott.ssa Daniela Toscani, che con il consenso dell’ Avv. Candotti quale Rappresentante
Designato, viene designata quale Segretario dell’Assemblea e accetta I’incarico.

Il Presidente da quindi atto che:

- I’odierna assemblea ¢ stata regolarmente convocata mediante avviso pubblicato sul sito
internet della Societa e sul quotidiano Italia Oggi in data 15 luglio 2020, e si riunisce
oggi in seconda convocazione non essendosi validamente costituita il 31 luglio 2020
in prima convocazione;

- il  capitale sociale sottoscritto e versato & di  Euro 674.700
(seicentosettantaquattromilasettecento), suddiviso in n. 6.747.700 azioni ordinarie
prive di valore nominale;

- la Societa possiede 6.162.300 azioni proprie;

- per il Consiglio di Amministrazione, sono collegati in videoconferenza i signori:
Antonio Perricone, Alessandra Bianchi, Alessandro Chieffi. Ha giustificato la sua
assenza Paolo Melloni;

- per il Collegio Sindacale sono collegati in videoconferenza 1 signori Rosella Colleoni,
Chiara Molon e Alessandro Copparoni;



- copia del progetto di bilancio di esercizio corredato della relazione sulla gestione, della
relazione della societa di revisione KPMG e della relazione del Collegio Sindacale ¢
stato depositato presso la sede sociale nei termini di legge e messo a disposizione sul
sito internet della Societa, nonché allegato al presente verbale sub_Allegato “A”;

- copia della proposta del Collegio Sindacale per il conferimento dell’incarico di
revisione legale dei conti ai sensi dell’art. 13 comma 1 del D.Lgs. 39/2010 ¢ stata
depositata presso la sede sociale nei termini di legge e messa a disposizione sul sito
internet della Societa, nonché allegata al presente verbale sub_Allegato “B”’;

- ai sensi dell’articolo 11 dello Statuto ¢ applicabile alla Societa la disciplina relativa alle
societa quotate sugli obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti prevista
dal D.Lgs. 58/1998 (“TUF”) e dai regolamenti di attuazione emanati da Consob;

- alla data odierna hanno comunicato il possesso di partecipazioni rilevanti: Perricone
Antonio per 74.850 azioni (pari al 1.1 % del capitale e al 12,8 % dei diritti di voto),
Fumagalli Marco Maria per 71.650 azioni (pari al 1.1 % del capitale e al 12,3 % dei
diritti di voto), Capuano Massimo per 64.850 azioni (pari al 1.0 % del capitaleeal 11.1
% dei diritti di voto) e Gattai Bruno per 54.950 azioni (pari al 0,6 % del capitale e al
7% dei diritti di voto). Il Presidente osserva che la rilevante differenza tra percentuali
sul capitale e diritti di voto deriva dalla notevole quantita di azioni proprie possedute
dalla Societa (a seguito del riacquisto effettuato nell’esercizio precedente) che, come
noto, hanno diritto di voto sospeso ai sensi dell’Art. 2357-ter cod. civ.;

- il Rappresentante Designato rappresenta 9 detentori di 272.950 azioni, pari al 4.046 %
del capitale sociale e al 46,682 % dei diritti di voto esercitabili elencati nel foglio
presenze che si allega al presente verbale sub Allegato “C”;

- ¢ stata accertata la legittimazione all’intervento dei soci rappresentati e le deleghe
all’Avv. Candotti quale Rappresentante Designato sono state acquisite agli atti sociali;

- la Societa non e soggetta alla disciplina contenuta nel TUF in tema di societa quotate
sui mercati regolamentati né a quella contenuta nel Regolamento Emittenti adottato
dalla Consob con deliberan. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti”),
in tema di societa con titoli diffusi, in quanto:

o I’AIM Italia - Mercato Alternativo del Capitale, sul quale sono ammesse a
quotazione le azioni della Societa, € un sistema multilaterale di negoziazione
dotato di specifica disciplina (il “Regolamento Emittenti AIM”);

o la Societa non ha azioni diffuse tra il pubblico in maniera rilevante secondo 1
parametri fissati dall’art. 2-bis del Regolamento Emittenti;

o per le stesse ragioni non si applica alla presente Assemblea la disciplina di cui
all’art. 2341-ter cod. civ.. e, comunque, non consta alla Societa 1'esistenza di
alcun accordo parasociale tra soci.

11 Presidente chiede quindi all’Avv. Candotti quale Rappresentante Designato se tra i soci da
esso rappresentati ci sia qualcuno che si trovi in eventuali situazioni di esclusione del diritto
di voto ai sensi della disciplina vigente. L’Avv. Candotti quale Rappresentante Designato
segnala di non essere a conoscenza di alcuna limitazione o esclusione dal diritto di voto per
1 soci da esso rappresentati.



I1 Presidente dichiara validamente costituita I’assemblea.

* k*

1.  Bilancio di esercizio al 31 Dicembre 2019, deliberazioni inerenti e conseguenti

Prende la parola il Presidente il quale informa i1 presenti che, come gia detto, la
documentazione relativa al progetto di bilancio chiuso al 31 dicembre 2019, ivi compresa la
Relazione sulla gestione, la Relazione del Collegio Sindacale e la Relazione della Societa di
Revisione, ¢ stata depositata presso la sede sociale e sul sito della Societa.

Pertanto, al fine di snellire i lavori assembleari, il Presidente propone di omettere la lettura
del bilancio di esercizio e degli allegati. L’ Avv. Candotti quale Rappresentante Designato
acconsente a che sia omessa la lettura.

11 Presidente illustra quindi brevemente il contenuto del bilancio soffermandosi in particolare
sulla svalutazione dell'unico investimento nella partecipata Copernico Holding S.p.A. (la
“Partecipata”). Al riguardo informa che, come da comunicato stampa diffuso il 13 agosto
2020, il previsto aumento di capitale sociale della Partecipata non ¢ stato sottoscritto.
Osserva che in sede di Relazione Semestrale della Societa, la cui approvazione € prevista per
il 29 settembre prossimo, gli amministratori provvederanno ad effettuare una aggiornata
valutazione dell’investimento nella Partecipata sulla base delle informazioni ad allora
disponibili.

11 Presidente del Collegio Sindacale da quindi sintetica lettura dei principali elementi della
relazione del Collegio Sindacale.

A questo punto il Presidente richiama sinteticamente anche la relazione della societa di
revisione e dichiara aperta la discussione sull’'unico punto all’ordine del giorno. Nessuno
chiedendo di intervenire, mette quindi ai voti la seguente proposta di delibera:

L’assemblea ordinaria dei soci di Capital For Progress S.1. S.p.A., riunita in data 28 agosto 2020, preso
atto del progetto di bilancio d’esercizio al 31 Dicembre 2019 predisposto dagli amministratori, della
Relazione sulla Gestione, della relazione della societa di revisione KPMG e della relazione del Collegio
Sindacale,

APPROVA
11 Progetto di bilancio al 31 Dicembre 2019 ed il riporto a nuovo della perdita di € 1.874.089.

L’Avv. Candotti quale Rappresentante Designato esprime voto favorevole per tutti i soci da
lui rappresentati. La delibera € quindi approvata all'unanimita dei presenti.

2. Conferimento dell’incarico per la revisione legale dei conti per gli esercizi 2020-
2022

11 Presidente ricorda che con I’approvazione del bilancio al 31 Dicembre 2019 giunge a
scadenza I'incarico affidato a KPMG S.p.A. di revisione legale dei conti.

Richiama quindi il contenuto della proposta motivata ex art. 13 D.Lgs 39/2010, predisposta
dal Collegio Sindacale, a tenore della quale, propone di confermare per il nuovo triennio
2020-2022, la medesima KPMG S.p.A. sulla base della proposta pervenuta dalla stessa in
data 26 maggio 2020.

A questo punto il Presidente dichiara aperta la discussione. Nessuno chiedendo di
intervenire, mette quindi ai voti la seguente proposta di delibera:



L’assemblea ordinaria dei soci di Capital For Progress S.I. S.p.A., riunita in data 28 agosto 2020,
esaminata la Relazione ex art. 13 D.Lgs 39/2010 predisposta dal Collegio Sindacale

DELIBERA

di conferire per il triennio 2020-2022, ovvero fino alla data di approvazione del bilancio al 31 Dicembre
2022 lincarico per la revisione legale dei bilanci e la verifica della regolare tenuta della contabilita sociale
a KPMG S.p.A. con sede legale in via Vittor Pisani, 25 Milano, iscritta al registro dei revisori contabili
al numero 70623 e di determinare in € 10.000 annui il corrispettivo relativo a ciascun esercizio compreso
nel mandato, oltre a spese vive e/o accessorie, contributi, IVA e adeguamento ISTAT, in conformitd
all’offerta dalla stessa formulata in data 26 maggio 2020.

L’Avv. Candotti quale Rappresentante Designato esprime voto favorevole per tutti i soci da
lui rappresentati. La delibera ¢ quindi approvata all'unanimita dei presenti.

3. Rinnovo del Collegio Sindacale per gli esercizi 2020-2022

Prende nuovamente la parola il Presidente, il quale ricorda che con I’approvazione del
bilancio al 31 Dicembre 2019 viene anche a scadenza l'incarico del Collegio Sindacale in
carica, nominato in sede di atto costitutivo della societa il 23 giugno 2017.

Comunica inoltre che in data 17 luglio 2020 il socio GI.CO. S.r.1., con lettera che si allega al
presente verbale sub Allegato “D” e che ¢ stata depositata presso la sede sociale e pubblicata
sul sito internet, ha proposto di confermare per il triennio 2020-2022 gli attuali sindaci
effettivi e supplenti nonche ha proposto di attribuire una remunerazione di 7.500 Euro annui
per il Presidente del Collegio Sindacale e 5.000 per i sindaci effettivi. Il Presidente osserva
che tutti 1 nominativi proposti possiedono 1 requisiti di legge e di statuto per lo svolgimento
dell’incarico.

A questo punto il Presidente dichiara aperta la discussione. Nessuno chiedendo di
intervenire, mette quindi ai voti la seguente proposta di delibera:

L’assemblea ordinaria dei soci di Capital For Progress S.1. S.p.A., riunita in data 28 agosto 2020,
DELIBERA

di nominare il Collegio Sindacale per il triennio 2020-2022, ovvero fino alla data di approvazione del
bilancio al 31 Dicembre 2022 nelle persone dei signori:

Rosella COLLEONI, nata a Bergamo il 19 Giugno 1960, C.F. CLLRLL60H59A794P, iscritta al
registro revisori contabili al numero 15043, quale Presidente,

Alessandro COPPARONI, nato a Fano (PS) il 4 febbraio 1968, C.F. CPPLSN68B04D488A, iscritto
al registro revisori contabili al numero 71708, quale Sindaco Effettivo;

Chiara MOLON, nata a Monselice (PD) il 7 Dicembre 1983, C.F. MLNCHR83T47F382L, iscritta al
registro revisori contabili al numero 167377, quale Sindaco Effettivo,

Giuseppe COLOMBO, nato a Bergamo il 10 settembre 1967, C.F. CLMGPP67P10A794Q, iscritto al
registro revisori contabili al numero 79247, quale Sindaco Supplente;

Luigi GUERRA, nato a Milano 1’8 marzo 1963, C.F. GRRLGU62CO8F205U, iscritto al registro
revisori contabili al numero 29681, quale Sindaco Supplente.

e di stabilire il compenso in Euro 7.500 annui per il Presidente e 5.000 annui per i Sindaci Effettivi.



L’Avv. Candotti quale Rappresentante Designato esprime voto favorevole per tutti 1 soci da
lui rappresentati. La delibera &€ quindi approvata all’'unanimita dei presenti.

I Sindaci hanno resi noti all’assemblea gli incarichi di amministrazione e di controllo da essi
ricoperti presso altre societa.

Non essendoci altri argomenti all’Ordine del Giorno e non chiedendo la parola nessuno dei
presenti e dei collegati, alle ore 9.45 il Presidente Dott. Marco Maria Fumagalli dichiara
quindi chiusa I’assemblea.

Il Presidente 11 Segretario

Marco Maria Fumagalli Daniela T,OSﬁaii’
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ALLEGATO “A” — Fascicolo di Bilancio
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Capital for Progress Sinale
nvestment SpA

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2019
(con relativa relazione della societa di revisione)



KPMG

KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 MILANO MI

Telefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditaly@kpmg.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Capital for Progress Single Investment S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Capital for
Progress Single Investment S.p.A. (gia Capital for Progress 2 S.p.A., nel seguito
anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto
economico e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Capital for Progress Single
Investment S.p.A. al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto [a revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Capital for Progress Single Investment S.p.A. in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Si segnala quanto riportato dagli Amministratori nella nota “Immobilizzazioni
finanziarie” al bilancio d’esercizio in merito ai profili di incertezza relativi alla
valutazione della partecipazione detenuta da Capital for Progress Single Investment
S.p.A. in Copernico Holding S.p.A.. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in
relazione a tale aspetto.

Societa per azioni
Capitale sociale
Euro 10,415,500,00i.v

Ancona Aosta Bari Bergamo Registro Imprese Milano e
Bologna Bolzano Brescia Codice Fiscale N. 00709600159
Catania Como Firenze Genova R.E.A Milano N, 512867
Lecce Milano Napoli Novara Partita IVA 00709600159
KPMG S.p.A. & una societa per azioni di diritto itaiiano e fa parte del Padova Palermo Parma Perugia VAT number IT00709600159
network KPMG di entita indipendenti affiliate a KPMG International Pescara Roma Torina Treviso Sede legale: Via Viltor Pisani, 25

Cooperative ("KPMG Intemational’), entila di diritlo svizzero Trieste Varese Verona 20124 Milano MIITALIA



Capital for Progress Single Investment S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2019

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della
Capital for Progress Single Investment S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’'esercizio, per I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivitd o non abbiano aiternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;



Capital for Progress Single Investment S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2019

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agdli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

-— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Capital for Progress Single Investment S.p.A. sono
responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione della Capital for
Progress Single Investment S.p.A. al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il
relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio della Capital for Progress Single Investment S.p.A. al 31 dicembre 2019 e
sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Capital for Progress Single Investment S.p.A. al 31 dicembre 2019 ed & redatta in
conformita alle norme di legge.



Capital for Progress Single Investment S.p.A.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Milano, 15 luglio 2020

KPMG S.p.A.

r%mﬁ /Q_-snobu-m

Paola Maiorana
Socio
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Premessa

Signori Azionisti,

sottoponiamo alla Vostra attenzione per la relativa discussione ed approvazione il bilancio di
Capital for Progress Single Investment S.p.A. (“CFPSI” o la “Societa”) chiuso al 31 dicembre
2019, relativo al terzo esercizio di attivita della Societa.

Esso & stato redatto nella prospettiva della continuita aziendale e presenta una perdita di
esercizio pari a €1.874.089, dopo ammortamenti e svalutazioni per €311.153, oltre a
svalutazioni per perdite durevoli su partecipazioni per €1.471.592 e senza aver accantonato
imposte sul reddito.

Informazioni generali

Come noto, la Vostra Societa & stata costituita con la ragione sociale di Capital for Progress 2
S.p.A. (“CFP2") nell'ambito del tradizionale paradigma della Special Purpose Acquisition
Company (“SPAC”), ovvero una societa destinata a raccogliere fondi da investitori e a quotarsi
su un mercato azionario con lo scopo di integrarsi, in genere tramite fusione (c.d. “Business
Combination”), entro un breve lasso temporale, con una impresa non quotata (c.d. “Target”).

In seguito agli eventi descritti dettagliatamente nel successivo paragrafo, la societi ha cambiato
ragione sociale in data 3 giugno 2019 in Capital for Progress Single Investment S.p.A. ed & oggi
una holding di partecipazioni la cui politica di investimento prevede un’unica partecipazione
ed un orizzonte limitato di vita entro cui realizzare il proprio asset e distribuirne ai soci il
risultato.

Il presente documento & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione (“C.d.A.") di CFPSI
in data 14 luglio 2020, anche prendendo atto del fatto che a tale data non risulta ancora
disponibile il progetto di bilancio al 31 Dicembre 2019 della partecipata Copernico Holding
S.p.A. (“Copernico” o “CH").

Principali eventi dell’esercizio 2019

I1giorno 1° febbraio 2019 il C.d.A. della Vostra societa ha dovuto prendere atto della risoluzione
dell’Accordo Quadro a suo tempo stipulato con la Target ABK Group Industrie Ceramiche S.p.A.

Alla luce della situazione di mercato particolarmente incerta e molto selettiva per operazioni di
medio/piccola capitalizzazione, gli Amministratori, d’intesa con i Promotori azionisti speciali
della Societd hanno proposto all'’Assemblea degli Azionisti riunitasi il 30 aprile 2019 un
percorso finalizzato a liquidare i soci investitori intenzionati a ritirarsi dall'iniziativa e, al
contempo, continuare le attivita sociali promuovendo I'investimento in una realtd di minori

dimensioni, con I'intento di portarla in seguito in quotazione. M
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L'Assemblea in sede ordinaria ha quindi deliberato:

I'approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018, che si & chiuso con una
perdita netta di €441.483;

l'autorizzazione all’acquisto di azioni proprie, con facolta di successiva alienazione e
annullamento, i) in parte mediante acquisto sul mercato AIM Italia/Mercato Alternativo
del Capitale! (nel seguito anche “AIM” o “AIM Italia”); ii) in parte al fine di concedere a
tutti gli azionisti possessori di azioni ordinarie un’opzione di vendita (I'"“Opzione di
Vendita") nei confronti della Societa ai sensi dell’art. 144- bis, comma 1, lettera d) del
Regolamento Consob 11971/99 (“Regolamento Emittenti”), da esercitarsi al prezzo di
€10,00 per azione nel periodo dal 6 maggio al 24 maggio 2019 con regolamento il 3
giugno 2019;

la nomina, subordinatamente alla, e a far data dalla, data di efficacia del Nuovo Statuto -
dei nuovi membri del Consiglio di Amministrazione, stabilendone altresi i relativi
compensi, i quali resteranno in carica fino alla data di approvazione del bilancio al 31
dicembre 2021. Essi sono Marco Maria Fumagalli, Antonio Perricone, Alessandra
Bianchi, Alessandro Chieffi e Paolo Melloni, questi ultimi due dotati dei requisiti di
indipendenza.

In sede straordinaria ha altresi deliberato:

1.

la cancellazione dell’art. 7.3 dello Statuto vigente al fine di poter utilizzare la liquidita
della Societa per (i) 'acquisto di azioni proprie, (ii) il pagamento del prezzo di riscatto
delle azioni ordinarie, e (iii) il rimborso dei soci recedenti, con conseguente venir meno
del Conto Corrente Vincolato e connessa liberatoria nei confronti dell’escrow agent UBI
Banca S.p.A. e delle banche depositarie;

I'inserimento di una clausola statutaria che prevede la riscattabilita obbligatoria su
iniziativa della Societa entro il 31 maggio 2019 a un prezzo di €10,00 per azione (i)
qualora alla data del 24 maggio 2019 il numero di azioni proprie gia acquistate dalla
Societa sommato al numero di azioni per le quali & stata esercitata 'Opzione di Vendita
superi la soglia di 6.195.000 azioni ordinarie e (ii) in ogni caso, in ipotesi di revoca da
parte di Borsa Italiana S.p.A. della quotazione delle azioni di CFP2 sull’AIM Italia, con
conseguente presa d’atto della “decadenza” dei Warrant CFP2 per effetto dell’esercizio
del riscatto;

la conversione automatica nel rapporto di 1:1, a far data dal 3 giugno 2019, di tutte le
azioni speciali in azioni ordinarie;

subordinatamente al mancato verificarsi dell’esercizio del riscatto obbligatorio da parte
della Societa di cui sopra: (i) 'adozione di un nuovo Statuto (il “Nuovo Statute”), con
efficacia a decorrere dal 3 giugno 2019, ovvero alla data di regolamento dell’Opzione di
Vendita qualora successiva, che, tra l'altro, prevede a) denominazione di Capital For
Progress Single Investment S.p.A., b) durata estesa al 31 dicembre 2022, ¢) modifica
dell’oggetto sociale, e d) consiglio di amministrazione di 5 membri, nominati per 3
esercizi sino all'approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021, con
conseguente presa d’atto della decadenza dei Warrant CFP2 dato il venir meno

! L’autorizzazione era valida sino al 4 agosto 2019 con le modalitd previste dal combinato disposto degli artt. 132
del TUF e 144-bis comma 1 lettera b) del Regolamento Emittenti, a un prezzo minimo di €8,00 e massimo di

€10,00;
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dell'Operazione Rilevante e concessione di un’unica finestra straordinaria di esercizio
dei Warrant CFP2, non originariamente prevista, dal 10 giugno al 28 giugno 2019, con

consegna dei titoli rinvenienti al termine di tale periodo; (ii) la modifica della politica di
investimento della Societa.

Agli azionisti che non hanno concorso alla approvazione della delibera di parte straordinaria &
stato riconosciuto il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437 del codice civile, il cui processo
ex art. 2437-quater cod. civ. & stato avviato solo dopo I'entrata in vigore del Nuovo Statuto. 11
relativo corrispettivo € stato determinato in 10 € dal C.d.A. di CFP2 in data 12 aprile 2019.

In data 27 maggio 2019 il C.d.A. ha preso atto dell'avvenuto esercizio dell’'opzione di vendita
per 6.193.700 azioni, che sono state quindi acquistate dalla Societa come azioni proprie, per un
corrispettivo complessivo di € 61.937.000.

Peraltro, per effetto del mancato verificarsi del riscatto obbligatorio di cui al numero 2
dell'ordine del giorno dell’Assemblea Straordinaria, in data 3 giugno 2019:

- e entrato in vigore il nuovo Statuto, con conseguente mutamento della denominazione
della Societa in “Capital for Progress Single Investment S.p.A.”;

- & entrata in vigore la nuova politica di investimento;

- le azioni speciali di CFPSI si sono convertite in azioni ordinarie nel rapporto di 1:1;

- e entrato in carica il nuovo consiglio di amministrazione.

E stata quindi aperta una finestra straordinaria di esercizio dei Warrant CFP2 dal 10 giugno e
sino al 28 giugno 2019, al termine della quale sono stati esercitati 52.000 warrant per la
sottoscrizione di 52.000 azioni ordinarie CFPSI, contro il versamento di €9,5 per azione, per un
controvalore complessivo, integralmente versato, di €494.000.

Conseguentemente, il capitale sociale risulta di €674.700 e costituito da 6.747.000 azioni
ordinarie senza valore nominale.

In data 18 giugno 2019, coincidente con il termine del periodo di esercizio del diritto di recesso
sono stati validamente esercitati recessi per complessive n. 77.700 azioni, pari al 1,16% circa
delle azioni di CFPSI, per un corrispettivo complessivo di € 777.000.

II 1° luglio, in conformita all'art. 2437-quater c.c., & stato depositato presso il Registro delle
Imprese di Milano I'avviso di offerta in opzione delle Azioni agli azionisti della Societa diversi
da coloro che abbiano esercitato il diritto di recesso, in proporzione al numero di azioni dagli
stessi possedute.

1116 luglio alla scadenza del periodo per I'esercizio, non & pervenuto alcun esercizio del diritto
di opzione né del diritto di prelazione.

Conseguentemente, la Societa ha provveduto, nel rispetto della procedura e delle tempistiche
previste dall’art. 2437-quater cod. civ. alla liquidazione dei soci recedenti.

In data 8 luglio 2019 la Societa ha comunicato l'avvenuta sottoscrizione di un accordo (I’
“Accordo”) con Copernico Holding S.p.A. (“CH” o “Copernico”) e alcuni dei suoi principali soci,
tra i leader italiani nella gestione e valorizzazione di immobili tramite affitto di spazi per uffici
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e postazioni di co-working, sale eventi, nonché nella fornitura di servizi legati allo smart working
per i propri clienti corporate.

In base all’accordo, nel mese di luglio 2019 CFPSI ha (i) sottoscritto parte dell’'aumento di
capitale riservato alla stessa in azioni “B” per 3,5 MLN/€, al prezzo di € 21 ciascuna, e (ii)
acquistato 10 Azioni “A”, a un prezzo unitario di 21 €, presso taluni soci di CH.

Le azioni “B” sono prive del diritto di voto, ma privilegiate in caso di liquidazione e protette da
clausole anti diluitive.

Per effetto di quanto sopra, la partecipazione di CFPSI nel capitale di CH & pari
complessivamente al 8,7% del capitale.

L'investimento di CFPS], per i cui dettagli si rimanda alla scheda allegata al Comunicato Stampa
del 8 luglio 2019, e effettuato in una logica pre-1PQ, per supportare la Target nella fase di forte
sviluppo del business, accompagnata da un importante sforzo organizzativo: & previsto infatti
I'impegno di CH alla quotazione sul mercato AIM Italia entro il 31 dicembre 2021.

Con provvedimento del 8 luglio Borsa Italiana, alla luce delle caratteristiche e modalita
dell’Operazione, ha deciso di limitare le negoziazioni sulle azioni CFPSI ai soli investitori
professionali.

Nel mese di dicembre 2019 CFPSI ha collocato sul mercato presso investitori istituzionali
109.100 azioni proprie, al fine di sostenere le proprie spese operative nonché incrementare
'investimento in CH.

CFPSI ha quindi informato gli amministratori di CH della propria disponibilita, sotto certe
condizioni, a valutare un ulteriore investimento nella stessa.

Eventi successivi al 31 dicembre 2019

Nel corso dei primi mesi del 2020 Copernico ha subito I'impatto dell’epidemia di Covid-19, che
ha comportato il sostanziale azzeramento dei ricavi da eventi e da ristorazione nonché un
rallentamento degli incassi da clienti a cui ha corrisposto un ritardo nella regolarita del ciclo
passivo.

In data 22 maggio CFPSI ha quindi sollecitato gli amministratori di CH, nonché alcuni soci di
quest'ultima parte dell’ Accordo, a procedere ad un aumento di capitale che possa garantire alla
partecipata di superare il periodo critico e la continuita aziendale.

In data 13 giugno il C.d.A. di CFPSI ha dovuto prendere atto della indisponibilita del progetto di
bilancio al 31 Dicembre 2019 di CH e ha quindi deciso di dilazionare I'approvazione del proprio
progetto di bilancio, nelle more, tra I'altro, dello svolgimento dell’assemblea sollecitata. A
seguito di tale rinvio, Borsa Italiana ha disposto la sospensione dalle negoziazioni delle azioni

CFPSI.

In data 15 giugno 2020 CFPSI ha inoltrato al Collegio Sindacale di CH una denuncia ex Art. 2408
cod.civ. lamentando il ritardo nella convocazione dell’assemblea annuale ex Art. 2364 cod.civ.
sia pure tenendo conto del maggior termine riconosciuto dall’ Art. 103 del D.L. 18/2020.
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In data 18 giugno 2020 si & tenuta quindi I'assemblea straordinaria di CH, che ha deliberato, tra
I'altro:

¢ unaumento di capitale in opzione di 10 MLN/€ al prezzo di 9,529 € per azione, pari ad
una valutazione della societa di 20 MLN/€, in due tranches da 5 MLN/¥€, di cui la prima
inscindibile, con facolta di sottoscrizione in azioni “A” o “B” indifferentemente da parte
di tutti i soci. Il termine per I'esercizio del diritto di opzione riferito alla prima tranche &
terminato il 14 luglio 2020 e la facolta di collocamento a terzi dell’inoptato terminera il
14 agosto 2020. La seconda tranche potra essere sottoscritta entro il 31 Dicembre 2020
e sara scindibile;

* lafacolta perisoci “B” che sottoscrivono azioni “A” di chiedere la conversione di un pari
numero di azioni “B” in “A” secondo le regole antidiluitive previste dallo statuto, ovvero
con un rapporto moltiplicativo pari a: valore di sottoscrizione / 10,438 €. La conversione
sara limitata a massime 184.365 azioni ed in caso di richieste eccedenti tale numero di
azioni “A” sara ripartito pro-quota.

In data 13 luglio 2020 CFPSI ha quindi sottoscritto la propria quota dell’aumento di capitale
consistente in 45.643 azioni di tipo “A” al prezzo unitario di 9,529 € per un corrispettivo totale
di 434.932 € e chiesto di convertire un pari numero di azioni di tipo “B” in 91.834 azioni di tipo
MA”.

Qualora la prima tranche dell’aumento di capitale venisse completata, la partecipazione di
CFPSI in CH sarebbe rappresentata da: 137.487 azioni “A” ad un valore di carico di € 10,1
ciascuna (svalutate per € 83.324 al fine di allinearle a € 9,529 ciascuna) e 121.024 azioni “B” ad
un valore di carico di € 21,0 ciascuna (svalutate per € 1.388.268 al fine di allinearle a € 9,529
ciascuna) e rappresenterebbe il 10,4 % del capitale totale ed circa I’ 8 % del capitale “A” con
diritto di voto.

Il termine ultimo per la sottoscrizione della prima tranche dell'aumento & al 14 agosto 2020,
ovvero 30 giorni dopo la scadenza del periodo di opzione (14 luglio) durante il quale il C.d.A. di
CH potra collocare 'aumento a terzi.

Continuita aziendale

Il bilancio al 31 dicembre 2019 & redatto nella prospettiva della continuita aziendale alla luce
delle risorse finanziarie presenti in Societa, del fatto che le spese previste nel prosieguo
dell'attivita sono particolarmente limitate, nonché del supporto finanziario che alcuni soci
hanno fornito a CFPSIL

Corporate Governance

Quale societa le cui azioni sono negoziate sul sistema di scambi multilaterali (“MTF”,
Multilateral Trading Facility) AIM Italia, CFPSI non & soggetta (i) alle norme di diritto societario
che concernono le societa quotate su mercati regolamentati come previste dal D.Lgs 58/1998
(“TUIF” Testo Unico della Finanza) né (ii) si pud qualificare come Emittente Strumenti
Finanziari Diffusi ai sensi del Regolamento Consob 11971/99, in quanto, a prescindere

TN
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dall’eventuale superamento dei parametri relativi al numero di azionisti e di capitale diffuso,
peraltro non verificati in base alle informazioni in possesso della Societa, puo redigere il
bilancio in forma abbreviataZ.

Pertanto CFPSI é sottoposta alle ordinarie norme del codice civile per le Societa per Azioni,
integrate dalle disposizioni del Regolamento del Mercato AIM, come recepite nello Statuto della
Societa.

~ Essa rientra invece nell’ambito di applicazione del Regolamento (UE) n. 596/2014 del

Parlamento Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014 relativo agli abusi di mercato (“MAR”").

La societa si & dotata, anche in ossequio alle disposizioni della MAR, di (i) Procedura per la
gestione interna e la comunicazione all’esterno delle informazioni privilegiate, (ii)
Regolamento per la disciplina delle operazioni con parti correlate, (iii) Regolamento in materia
di internal dealing.

Si rammenta che il C.d.A. in carica per il triennio fino all’'approvazione del bilancio al 31
Dicembre 2021 percepisce un compenso di 5.000 € annui per ciascun consigliere e di 10.000 €
per il Presidente.

Quotazione degli strumenti finanziari

Il Grafico indica 'andamento dell’azione nell’ultimo anno sino alla data del 13 luglio 2020. Gli
scambi dopo il riacquisto di azioni proprie sono stati estremamente rarefatti, come prevedibile
data la limitata capitalizzazione.

2 Cfr. Articolo 2.bis Regolamento Consob 11971/99. \_’%/\
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Principali rischi e incertezze cui la Societa & esposta

La modifica della politica di investimento da CFP2 a CFPSI e I'investimento in una societ3, come
Copernico, in fase di sviluppo e che non ha ancora raggiunto il break even economico e
finanziario comportano rischi notevoli, che sono stati analiticamente descritti nel documento
comunicato I'8 luglio 2019 e che vengono qui riassunti in quanto ancora validi:

¢ Rischio di mancanza di diversificazione in capo a CFPSIL. CFPSI & una societa di

investimento che detiene un solo investimento rappresentato dalla partecipazione in
CH: pertanto, CFPSI & priva di qualsiasi diversificazione dei propri investimenti ed i suoi
risultati saranno determinati esclusivamente dall'andamento del Gruppo CH. Il rischio
dell'investimento in azioni CFPSI & quindi molto alto e sostanzialmente corrispondente
a quello di investire nel capitale di rischio di CH, una societa in fase di sviluppo con
risultati negativi.

e Rischio derivante dalla detenzione di una partecipazione di minoranza in CH. CFPSI
detiene il proprio investimento in CH pressoché esclusivamente in Azioni B, prive del
diritto di voto, e pertanto, pur in presenza di un accordo parasociale con altri soci, ha
limitata capacita di influire sulle scelte gestionali ed operative di CH.

¢ Rischio derivante dalla mancata liquidazione del proprio investimento in CH. L’accordo
stipulato tra CFPSI e CH ed alcuni dei suoi soci prevede che CH sia quotata prima della
scadenza di CFPSI, che é statutariamente fissata al 31 Dicembre 2022. Tuttavia non vi &
certezza che CH sia in grado di accedere ad un mercato azionario nei tempi prestabiliti.
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In tale evenienza, CFPSI potrebbe non essere in grado di restituire il capitale ai propri
azionisti in fase di liquidazione o potrebbe trovarsi costretta a liquidarli in natura
assegnando loro azioni CH.

Rischio derivante dall’assenza di liquidita delle azioni CFPSI. CFPSI & e rimarra una

societa a bassa capitalizzazione per la quale non vi & alcuna garanzia di un regolare

funzionamento degli scambi e di una corretta valorizzazione da parte del mercato AIM

Italia. Pertanto, gli azionisti, nonostante la presenza di uno specialist, potrebbero

incontrare rilevanti difficolta a cedere le proprie azioni o trovarsi costretti a farlo a

condizioni penalizzanti.

Rischio derivante dalla due diligence. CFPS], alla sottoscrizione della documentazione

contrattuale definitiva, ha effettuato una limitata due diligence sulle attivita del Gruppo

CH che non necessariamente potrebbe aver rilevato tutti gli aspetti critici materiali dello

stesso. Qualora emergessero insussistenze patrimoniali o sopravvenienze passive o

qualsiasi ulteriore fattispecie di nocumento all'investimento di CFPSI in CH non vi &

certezza che CFPSI possa azionare rimedi che la ristorino del danno subito.

Rischio di diluizione per gli azionisti di CFPSI. CFPSI avra limitati flussi di cassa operativi

nel corso del periodo di investimento in CH. Non vi & quindi certezza che tali flussi siano

sufficienti a consentirne I'ordinato funzionamento. Qualora CFPSI dovesse cedere azioni

proprie sul mercato al fine di finanziare le proprie spese operative potrebbe trovarsi a

farlo a condizioni penalizzanti con prezzi inferiori a quelli precedentemente pagati dai

propri soci sottoponendoli ad un rischio di diluizione.

Rischi derivanti dal modello di business e dall’attivita di CH.

— CH, & a capo di un gruppo in fase di crescita con risultati economici negativi e che
potrebbe avere ulteriore bisogno di capitale per completare il proprio sviluppo. Non
vi & certezza che CH sia in grado di raccogliere il capitale necessario, né che lo possa
fare a condizioni che non penalizzino CFPSL

— L’attuale situazione finanziaria del gruppo CH appare fortemente influenzata dai
forti investimenti degli ultimi anni e dipende in larga parte da finanziamenti bancari
e dalla disponibilita dei fornitori, principalmente di servizi (proprietari degli
immobili), a riconoscere dilazioni di pagamento. Qualora tali circostanze venissero
meno, il gruppo CH potrebbe avere difficolta a proseguire regolarmente come
societa operativa.

— Il gruppo CH agisce in un mercato in forte sviluppo e con un crescente livello di
concorrenza. L'ingresso di altri operatori, anche stranieri, con capacita finanziarie
superiori a quelle di CH potrebbe risultare in un peggioramento delle condizioni
operative della stessa e della redditivita delle singole iniziative.

— La politica di espansione di CH prevede la gestione di immobili in citta di minori
dimensioni in cui la redditivita delle iniziative potrebbe non essere allineata a quella
conseguita negli immobili storici redditizi.

— [ contratti di affitto passivi del gruppo CH con i proprietari degli immobili possono
essere stipulati per durate anche molto superiori ai contratti di affitto attivi con i
propri clienti e possono prevedere minimi garantiti. Il gruppo CH pud pertanto
risultare esposto alla fluttuazione dei valori di affitto degli immobili determinati
dall’evoluzione del mercato immobiliare.

— Lo sviluppo del gruppo CH & dipeso e dipende da alcune figure chiave. Qualora, per
qualsiasi motivo alcune di queste figure chiave dovessero venire meno, non vi &
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certezza che la societa sia in grado di sostituirle, né che lo possa fare in tempi
adeguati e con costi ragionevoli.

— Lo sviluppo di CH implica I'estensione e I'aggiornamento di un adeguato sistema di
controllo interno. Non vi & certezza che la societa sia in grado di mantenere e
sviluppare un adeguato sistema di controllo di gestione compatibile con la rapidita
della sua crescita.

e Rischio derivante dalla epidemia di Coronavirus. I recenti avvenimenti relativi
all’epidemia di Coronavirus hanno provocato interruzioni rilevanti nell’operativita di
molte aziende e professionisti e comporteranno una generale contrazione dell’attivita
economica e rilevanti turbolenze nei mercati finanziari e del credito la cui entita non &,
al momento, quantificabile. Inoltre, nel medio termine, le vicende relative all’epidemia
potrebbero comportare mutamenti nei comportamenti individuali e negli assetti
organizzativi di aziende ed organizzazioni allo stato imprevedibili. Tutto cid rischia di
riflettersi gravemente sull’attivita della partecipata CH e, di conseguenza, su quella di
CFPSI.

Rapporti con parti correlate

Oltre agli emolumenti spettanti agli amministratori ed ai relativi rimborsi spese, CFPSI ha posto
in essere limitate operazioni con parti correlate, effettuate nell'interesse della Societa e regolate
a normali condizioni di mercato, per il cui dettaglio si rimanda alla nota integrativa.

Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa non ha sostenuto spese di ricerca e sviluppo.

Altre informazioni

Alla data del 31 dicembre 2019 la Societa possiede n. 6.162.300 azioni proprie, valore nominale
€61.623.000, acquistate al valore di €10 ciascuna, a seguito dell’offerta di vendita promossa
nello scorso mese di maggio 2019 agli azionisti, nonché dell’esercizio del diritto di recesso da
parte di alcuni azionisti e del ricollocamento di una parte di azioni proprie.

La Societa non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento ex art. 2497 s.s. c.c.. e non
detiene alcun tipo di partecipazione in altre imprese che determini rapporti di controllo e/o
collegamento.

Milano, 14 luglio 2020

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Pr 1dente-hg7 %‘(umagalh
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STATO PATRIMONIALE, CONTO ECONOMICO, RENDICONTO FINANZIARIO
Stato Patrimoniale Attivo 31 dicembre 2019 31 dicembre 2018

A) Crediti verso Soci per versamenti ancora dovuti
Totale Crediti verso Soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni

I Immateriali 52.855 364.008
1) Costi di impianto e ampliamento 3.376 5.065
2) Costi di ricerca, sviluppo e pubblicita
3) Diritt di brevetto industriale e di utilizzo di opere
dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7} Altre 49.479 358.943

Il. Materiali
1) Terreni e fabbricati
2) Impianti e macchinari
3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni
5) Immobilizzazioni in corso e acconti
Il Finanziarie 2.109.666
1) Partecipazioni in
d-bis) altre imprese 2.109.666
2) Crediti
3) Altri titoli
4) Azioni proprie
Totale Immobilizzazioni 2.162.521 364.008
C) Attivo Circolante
I Rimanenze
II. Crediti 508.977 383.732
1) Verso clienti 25.417 1.310

- entro 12 mesi 25.417
2) Verso imprese controllate
3) Verso imprese collegate
4} Verso imprese controllanti
4-bis) Crediti tributari 449.903 380.939

- entro 12 mesi 449.903 380.939
4-ter) Imposte anticipate
5) Verso altri 33.657 1.483

- entro 12 mesi 33.657 1.483

- oltre 12 mesi

1. Attivita finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni

1V. Disponibilita liquide 584.373 65.431.774
1) Depositi bancari e postali
- Depositi bancari e postali con vincolo di utilizzo 0 65.000.000
- Depositi bancari e postali senza vincolo di utilizzo 584.373 431.774
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa
Totale Attivo circolante 1.093.350 65.815.506
D) Ratei e risconti 9.538 68.918
Totale Attivo 3.265.409 66.248.432
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Stato Patrimoniale Passivo

31 dicembre 2019

31 dicembre 2018

A) Patrimonio Netto

I. Capitale Sociale

II. Riserva da sovrapprezzo delle azioni

I1L. Riserva di rivalutazione

IV. Riserva legale

V. Riserve statutarie

VL Riserva per azioni proprie in portafoglio
VIL Altre riserve

VIIL Utili (Perdite) portate a nuovo

IX. Utile (Perdita) dell'esercizio

674.700
66.769.300

(61.623.000)
(261.840)
(818.259)

(1.874.089)

669.500
66.280.500

(376.776)
(441.483)

Totale Patrimonio Netto

2.866.812

66.131.741

B) Fondi per rischi ed oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite

3) Altri

Totale Fondi per rischi ed oneri

D) Debiti
1) Obbligazioni
2) Obbligazioni convertibili
3) Debiti verso soci per finanziamenti
4) Debiti verso banche
5) Debiti verso altri finanziatori
6) Acconti
7) Debiti verso fornitori

-entro 12 mesi
8) Debiti rappresentati da titoli di credito
9) Debiti verso imprese controllate
10) Debiti verso imprese collegate
11) Debiti verso controllanti
12) Debiti tributari

-entro 12 mesi

-entro 12 mesi
14) Altri debit
-entro 12 mesi

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

180.000

167.392

2.914

3.882

44.409

116.691

Totale Debiti

398.597

116.691

E) Ratei e risconti

0

0

Totale Passivo

3.265.409

66.248.432

A~
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Conto Economico 31 dicembre 2019 31 dicembre 2018
A) Valore della Produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 20.834
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e
finiti 0
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione 0
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0
5) Altri ricavi e proventi 0 315.921
Totale Valore della Produzione 20.834 315.921
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 0 315
7) Per servizi 223.397 798473
8) Per godimento di beni di terzi 0
9) Per il personale 0 3.626
e) altri costi 0 3.626
10) Ammortamenti e svalutazioni 311.153 624.015
a) ammortamento immobilizzazioni immateriali 26428 624.015
b) ammortamento immobilizzazioni materiali 0
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 284.725
d) svalutazione crediti compresi nell' attivo circolante 0
11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
consumo e di merci 0
12) Accantonamenti per rischi 0
13) Altri accantonamenti 0
14) Oneri diversi di gestione 15.542 16479
Totale Costi della Produzione 550.092 1.442.908
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) (529.258) (1.126.987)
C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni 0
16) Altri proventi finanziari 126.762 685.504
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 0
b) datitoli iscritti nelle immobilizzazioni 0
c) datitoli iscritti nell' attivo circolante 0
d) diversi dai precedenti: 0
-altri 126.762 685.504
17) Interessi e altri oneri finanziari (€8]
17-bis) utili e perdite su cambi 0
Totale proventi e oneri finanziari 126.761 685.504
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni 0
19) Svalutazioni (1471.592)
a) di partecipazioni (1471.592)
Totale rettifiche di valore di attivitd finanziarie (1.471.592)
Risultato prima delle imposte (1.874.089) (441.483)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio 0 0
23) Utile (Perdita) dell'esercizio (1.874.089) (441.483)
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Rendiconto finanziario 31 dicembre 2019 |31 dicembre 2018
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio (1.874.089) (441.483)}
Imposte sul reddito 0 0
Interessi passivi (interessi attivi) (126.761) (685.504)
Plusvalenze derivanti dalla cessione di attivitd 0 0

1. Utile (]')erdita] dell'eserciz_io prima di imposte sul reddito, interessi, dividendi (2.000.850) (1.126.987)

e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 0 0
Ammortamenti delle immobilizzazioni 26.428 624.015
Svalutazione per perdite durevoli di valore 1.756.317 0
Altre rettifiche per elementi non monetari 0 0
Totale rettifiche elementi non monetari 1.782.745 624.015
2. Flusso finanziarie prima delle variazioni del ccn (218.105) (502.972)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento (Incremento) delle rimanenze 0 0
Decremento (Incremento) dei crediti verso clienti (24.107) (1.310)
Incremento (Decremento) dei debiti verso fornitori 50.701 (237.501)
Decremento (Incremento) ratei e risconti attivi 59.380 263.099
Incremento (Decremento) ratei e risconti passivi 0 0
Altre variazioni del capitale circolante netto (936) (95.757)
Totale variazioni capitale circolante netto 85.038 (71.469)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn (133.067) (574.441)
Altre rettifiche
Interessi incassati (pagati) 126.761 685.504
(Imposte sul reddito pagate) (48.997) (206.744)
Dividendi incassati 0 0
(Utlizzo dei fondi) 0 (132.708)
Totale altre rettifiche 77.764 346.052
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche (55.303) (228.389)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) (55.303) (228.389)
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) 0 0
Prezzo di realizzo disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni immateriali
{Investimenti) 0 0
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (3.581.258) 0
Prezzo di realizzo disinvestimenti 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (3.581.258) 0
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 0 (5.549)
Accensione finanziamenti 180.000 0
Rimborso finanziament 0 0
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 494.000 0
Cessione (acquisto) di azioni proprie (61.884.840) 0
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C (61.210.840) (5.549)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C) (64.847.401) (233.938)
Disponibilita liquide a inizio esercizio 65.431.774 65.665.712
Disponibilita liquide a fine esercizio 584.373 65.431.774

A
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NOTA INTEGRATIVA

Introduzione
Il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019:

corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute;
& costituito da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e dalla
presente Nota Integrativa;

e ¢ stato redatto in ossequio alle disposizioni degli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile,
nonché ai principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo
Italiano di Contabilita (0.1.C.) e nel presupposto della continuita aziendale;

e fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria della Societd, e del risultato economico del periodo e, ove necessario, &
integrato da informazioni aggiuntive a tale scopo;

e ai sensi dell'art. 2423-ter per ogni voce viene indicato l'importo dell’esercizio
precedente.

Principi contabili
Nella redazione del Bilancio sono stati osservati i seguenti principi:

e la valutazione delle singole voci & stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella
prospettiva della continuazione dell’attivitd. Con riferimento all’applicazione del
postulato della continuita aziendale, gli Amministratori hanno effettuato una
valutazione prospettica della capacita dell’azienda a costituire un complesso economico
funzionante per un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno
dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio. La valutazione effettuata, alla luce delle
risorse finanziarie presenti in Societa, del fatto che le spese previste nel prosieguo
dell’attivita sono particolarmente limitate, non ha identificato significative incertezze in
merito a tale capacita;

e la rilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto sostanza
dell’'operazione o del contratto;
sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nel periodo;
sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente
dalla loro manifestazione numeraria;

e siétenuto conto deirischi e delle perdite di competenza del periodo, anche se conosciuti
dopo la sua chiusura;

e gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati
distintamente.

e éredatto in unita di Euro.
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Criteri di valutazione

Sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile, senza
modificazioni rispetto all'esercizio precedente, qui riassunti per le voci principali.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo degli oneri
accessori di diretta imputazione ed esposte al netto degli ammortamenti e svalutazioni,
imputati direttamente alle singole voci.

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite dai costi di impianto e ampliamento e dagli
oneri pluriennali di collocamento sul mercato di negoziazione AIM Italia.

Ai sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di
dividendi eccedenti 'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire 'ammontare dei
suddetti costi non ammortizzati.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura del periodo risulti durevolmente inferiore
rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni destinate a permanere durevolmente nel patrimonio dell'impresa per effetto
della volonta della direzione aziendale e dell’effettiva capacita della Societa di detenerle per un
periodo prolungato di tempo vengono classificate nelle immobilizzazioni finanziarie.
Diversamente, vengono iscritte nell’attivo circolante. Il cambiamento di destinazione tra attivo
immobilizzato e attivo circolante, o viceversa, € rilevato secondo i criteri valutativi specifici del
portafoglio di provenienza.

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costituzione, comprensivo
dei costi accessori. I costi accessori sono costituiti da costi direttamente imputabili
all'operazione, quali, ad esempio, i costi di consulenza, intermediazione bancaria e finanziaria,
le commissioni, le spese e le imposte.

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a
pagamento o di rinuncia a crediti vantati dalla Societa nei confronti delle partecipate. Gli
aumenti di capitale a titolo gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subito alla data di bilancio perdite di valore ritenute
durevoli, il loro valore di iscrizione viene ridotto al minor valore recuperabile, che &
determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla Societd, fino
all’azzeramento del valore di carico. Nei casi in cui la Societa sia obbligata a farsi carico delle
coperture delle perdite conseguite dalle partecipate pud rendersi necessario un
accantonamento al passivo per poter far fronte, per la quota di competenza, alla copertura del

deficit patrimoniale delle stesse.
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Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il valore
della partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo originario.

Crediti

[ crediti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo. Il criterio del costo ammortizzato
non & applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per i crediti a breve
termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza
tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.

Disponibilita liquide

Sono iscritte in bilancio al valore nominale.

Rateli e risconti

I ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale.

Debiti

Sono iscritti al valore nominale.

Ricavi e costi

I ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

In particolare:

e iricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione
e in accordo con i relativi contratti;
i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;
i proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della
competenza temporale.

Imposte sul reddito, attivita e passivita fiscali

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza,
e sono determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del
reddito imponibile; nello Stato Patrimoniale il debito & rilevato alla voce "Debiti tributari” e il

credito alla voce “Crediti tributari”.
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Con riferimento alla rilevazione degli effetti fiscali derivanti dalle differenze temporali tra
esposizione in Bilancio di componenti economici e momento di rilevanza fiscale dei medesimi
specifichiamo quanto segue.

Le imposte differite sono state calcolate sulla base delle differenze temporanee tassabili
applicando I'aliquota di imposta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze
temporanee genereranno delle variazioni in aumento della base imponibile.

In aderenza del principio della prudenza, le imposte anticipate non sono rilevate qualora
manchi una ragionevole certezza dell’esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze
temporanee deducibili, di un reddito imponibile non inferiore al'ammontare delle differenze
che si andranno ad annullare.

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

[ fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che evidenziano condizioni gia esistenti alla
data di riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivitd e passivita,
secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in
conformita al postulato della competenza, per riflettere I'effetto che tali eventi comportano
sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura
dell’esercizio.

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di
bilancio, che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal
principio contabile di riferimento, in quanto di competenza dell’esercizio successivo, non sono
rilevati nei prospetti del bilancio ma sono illustrati in nota integrativa, se ritenuti rilevanti per
una piu completa comprensione della situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto & la data di redazione del
progetto di bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella
prevista per I'approvazione del bilancio da parte dell’Assemblea si verifichino eventi tali da
avere un effetto rilevante sul bilancio.

Nota integrativa Attivo

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute sono
evidenziate nel seguente prospetto.

Descrizione Saldo iniziale | Svalutazioni | Ammortamenti | Arrotond. | Saldo finale
Costi di impianto e ampliamento 17.366 0 (13.990) 3.376
Altre immobilizzazioni: 0
- Oneri di collocamento mercato AIM 1.230.664 (284.725) (896.460) 0 49.479
TOTALI| 1.248.030| (284.725) (910.450) 0 52.855

A
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cogeo . Altre Totale
Costel }mplanto € immobilizzazioni | immobilizzazioni
ampliamento i - 7 s 1e
] _ immateriali immateriali
Valore di inizio esercizio: 0
Costo 17.366 1.230.664 1.248.030
Rivalutazioni 0
Ammortamenti (Fondo Ammortamento) (12.301) (871.721) (884.022)
Svalutazioni 0
Valore di bilancio 5.065 358.943 364.008
Variazioni nell'esercizio:
Acquisizioni dell'esercizio 0
Decrementi per alienazioni 0
Rivalutazioni dell'esercizio 0
Ammortamento dell'esercizio (1.689) (24.740) (26.429)
Svalutazioni dell'esercizio (284.725) (284.725)
Altre variazioni 0
Totali variazioni (1.689) (309.465) (311.154)
Valore di fine esercizio: 0
Costo 17.366 1.230.664 1.248.030
Rivalutazioni 0
Ammortamenti (Fondo Ammortamento) (13.990) (896.460) (910.450)
Svalutazioni (284.725) (284.725)
Valore di bilancio 3.376 49479 52.855

I costi di impianto e ampliamento, pari ad €3.376 al 31 dicembre 2019, sono stati iscritti
nell’attivo con il consenso del Collegio Sindacale.

Le Altre immobilizzazioni immateriali, pari ad €49.479 al 31 dicembre 2019, sono costituite
dagli oneri pluriennali di collocamento sul mercato di negoziazione AIM Italia.

Tutte le Immobilizzazioni Immateriali sono ammortizzate su un periodo 5 anni.

Come indicato nel paragrafo “Criteri di valutazione”, in considerazione del nuovo Statuto
sociale approvato dall’assemblea straordinaria del 30 aprile 2019 ed in vigore dal 3 giugno
2019, che prevede, tra I'altro, la modifica dell’oggetto sociale e I'estensione della durata della
Societa sino al 31 dicembre 2022, nonché tenuto conto della nuova politica di investimento
della Societa, gli Amministratori hanno rivisto la stima dell’orizzonte temporale in cui verranno
prodotti benefici economici dai suddetti oneri pluriennali. Pertanto, ritenendo con ragionevole
certezza che l'utilita futura di questi ultimi si estenda sino al 31 dicembre 2021, e comunque
entro il limite dei 5 anni definito dall’articolo 2426 c.c., gli Amministratori hanno riadeguato il
piano di ammortamento dei costi di impianto e ampliamento e degli altri oneri pluriennali in
funzione della nuova durata della vita utile residua.

Le riduzioni di valore, pari ad € 284.725, sono state calcolate sulla base della revisione della
stima dei benefici futuri collegati a taluni oneri pluriennali, nel rispetto di quanto stabilito dal

P.C.n. 9 OIC.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
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La voce immobilizzazioni finanziarie & composta esclusivamente dalla partecipazione in
Copernico Holding S.p.A. che rappresenta un investimento duraturo.

Descrizione Saldo iniziale Incrementi /decrementi Saldo finale
Partecipazioni in: 0 0
d-bis) altre imprese 2.109.666 2.109.666

TOTALI 0 2.109.666 2.109.666

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla
determinazione del valore netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Partecipazioni in Totale
altre imprese partecipazioni

Valore di inizio esercizio: 0
Costo 0
Rivalutazioni 0
Svalutazioni 0
Valore di bilancio 0 0
Variazioni nell'esercizio:

Incrementi per acquisizioni 3.581.258 3.581.258

Decrementi per alienazioni 0

Rivalutazioni dell'esercizio 0

Svalutazioni dell'esercizio (1.471.592) (1.471.592)

Altre variazioni 0
Totali variazioni 2.109.666 2.109.666
Valore di fine esercizio: 0
Costo 3.581.258 3.581.258
Rivalutazioni 0
Svalutazioni (1.471.592) (1.471.592)
Valore di bilancio 2.109.666 2.109.666

Pil in dettaglio, I'incremento registrato nell’esercizio 2019 nelle partecipazioni in altre
imprese, pari ad €3.581.258, afferisce alla sottoscrizione e alla contestuale liberazione, al
prezzo di €21 ciascuna, di n. 166.667 Azioni B di nuova emissione oggetto del’Aumento di
Capitale riservato alla Societa da parte di Copernico, nonché all’acquisto di 10 Azioni A, a un
prezzo unitario di €21, effettuato presso un socio di Copernico. La partecipazione di CFPSI al
capitale di CH e del 8,7%. Il valore di iscrizione della partecipazione comprende costi accessori
per €81.040 afferenti servizi di due diligence sul Gruppo Copernico effettuati in via
propedeutica all'acquisto della partecipazione.

Le Azioni B hanno le seguenti principali caratteristiche: (a) sono prive del diritto di voto, (b)
sono sottoposte a vincolo di prima offerta da parte degli altri soci titolari di Azioni B in caso di
trasferimento, (c) sono portatrici di un diritto di co-vendita nel caso di trasferimento del
controllo da parte dei soci titolari di Azioni A, (d) sono sottoposte ad obbligo di trascinamento
(ad un prezzo non inferiore a quello di sottoscrizione) da parte del socio titolare di Azioni A
cedente nel caso di change of control ed (e) in caso di quotazione, fusione o scissione si
trasformano automaticamente in Azioni A secondo un rapporto di conversione variabile,
finalizzato a proteggere il socio titolare di Azioni B da eventuali minusvalenze, (f) sono

privilegiate in caso di liquidazione.
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Con riferimento all’attivita di Copernico, si fa presente che dopo i primi anni di crescita
accelerata ma ancora non sufficiente al raggiungimento di una dimensione che permetta
importanti economie di scala, CH ha esaurito le risorse finanziarie disponibili e necessita di un
supporto finanziario e patrimoniale per consentirle di superare le difficoltd economiche e
finanziarie conseguenti alla crisi economica dovuta alla pandemia da Covid 19 e garantire la
continuita aziendale della stessa.

In tale contesto, in data 18 giugno 2020 si & tenuta un’assemblea straordinaria di CH che ha
deliberato, tra I'altro:

e un aumento di capitale in opzione, con facolta di collocamento a terzi dell'inoptato, di
complessivi €10 milioni al prezzo di € 9,529 per azione, pari ad una valutazione della
societa di € 20 milioni, da eseguirsi in due tranche da €5 milioni, di cui la prima
inscindibile, con facolta di sottoscrizione in azioni “A” 0 “B” indifferentemente. Il termine
per I'esercizio del diritto di opzione riferito alla prima tranche & terminato il 14 luglio
2020 e la facolta di collocamento a terzi dell'inoptato terminera il 14 agosto 2020. La
seconda tranche potra essere sottoscritta entro il 31 dicembre 2020 e sara scindibile;

e lafacolta perisoci “B” che sottoscrivono azioni “A” di chiedere la conversione di un pari
numero di azioni “B” in “A” secondo le regole antidiluitive previste dallo statuto, ovvero
con un rapporto moltiplicativo pari a: valore di sottoscrizione / €10,438. La conversione
sara limitata a massime 184.365 azioni ed in caso di richieste eccedenti tale numero di
azioni “A” sara ripartito pro-quota.

In data 13 luglio 2020, CFPSI ha sottoscritto la propria quota dell’aumento di capitale della
prima tranche consistente in 45.643 azioni di tipo “A” al prezzo unitario di € 9,529 per un
corrispettivo totale di € 434.932 e ha chiesto di convertire un pari numero di azioni di tipo “B”
in 91.834 azioni di tipo “A”.

Ai fini della valutazione della partecipazione Copernico nel bilancio al 31 dicembre 2019, (i)
considerate le incertezze in merito alle prospettive economiche e finanziarie di Copernico, (ii)
constatato che ad oggi non é stato predisposto il progetto di bilancio al 31 dicembre 2019 di CH
e (iii) tenuto conto che I'aumento di capitale riferito alla prima tranche non & stato ancora
totalmente sottoscritto, pendente il termine del 14 agosto 2020 per il collocamento a terzi
dell'inoptato, il Consiglio di Amministrazione di CFPSI ha ritenuto di procedere ad una parziale
svalutazione.

Ritenendo che l'incertezza riferita alla continuita aziendale di Copernico e alla necessita di
reperire le risorse per lo sviluppo si riflettono in una valorizzazione di Copernico
significativamente inferiore ai valori a cui i precedenti aumenti di capitale di CH sono stati
effettuati, nel determinare il valore recuperabile della partecipazione si & fatto riferimento al
prezzo di sottoscrizione della prima tranche pari ad € 9,529 per azione che valorizza I equity
value pre-money di CH in € 20 milioni. Tale valutazione risulta supportata da perizie
indipendenti commissionate dal Consiglio di Amministrazione di CH e a cui CFPSI ha avuto
accesso, nonché da autonome valutazioni del Consiglio di Amministrazione di CFPSI.

Nella determinazione di tale valore si & presupposto il buon esito della sottoscrizione della
prima tranche di aumento di capitale di CH di € 5 milioni. Su tali basi la partecipazione di CFPSI
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in CH sarebbe rappresentata da: 137.487 azioni “A” (45.643 di nuova sottoscrizione e 91.834
derivanti dalla conversione di azioni “B”) ad un valore di carico medio di € 10,1 ciascuna
(svalutate per € 83.324 al fine di allinearle a € 9,529 ciascuna) e 121.024 azioni “B” ad un valore

di carico di € 21,0 (svalutate per € 1.388.268 al fine di allinearle a € 9,529 ciascuna) per un
valore complessivo, al netto della svalutazione di € 1.471.592, di € 2.109.666.

Si segnala, inoltre, che nel corso degli ultimi mesi sono pervenute al Consiglio di
Amministrazione di Copernico, che ne ha messo a parte i principali soci, tra cui CFPSI,
manifestazioni di interesse concernenti possibili operazioni straordinarie che valorizzano il
Gruppo Copernico a valori coerenti a quelli dell’aumento di capitale in corso e comunque
superiori all'importo di € 20 milioni. Per quanto preliminari e non vincolanti, riteniamo che tali
manifestazioni abbiano carattere di significativita.

Alla luce degli elementi ad oggi disponibili, gli amministratori di CFPSI ritengono che la
valutazione della partecipazione pari ad € 2.109.666 sia da ritenersi adeguata. Gli stessi
monitoreranno con attenzione I'evoluzione della partecipata CH e del Gruppo ad essa facente
capo ed effettueranno un aggiornamento della valutazione in occasione della redazione della
Relazione Semestrale al 30 giugno 2020.

Ai sensi dell'art. 2427-bis, comma 1, punto 2) del Codice Civile, si ritiene quindi che le
immobilizzazioni finanziarie non siano iscritte ad un valore superiore al loro fair value.

ATTIVO CIRCOLANTE - CREDITI

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti
nell'attivo circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Saldo iniziale Varlam'one nel Saldo finale
periodo
Crediti v/clienti entro 12 mesi 1.310 24.107 25.417
Crediti tributari entro 12 mesi 380.939 68.964 449.903
Crediti verso altri entro 12 mesi 1.483 32.174 33.657
Totale crediti iscritti nell'attivo
circolante 383.732 125.245| 508.977

I crediti tributari, pari ad €449.903 al 31 dicembre 2019, sono cosi costituiti:

- credito Iva per €188.711;
- ritenute subite su interessi attivi per €48.997;
- credito Ires per €212.195.

ATTIVO CIRCOLANTE - DISPONIBILITA’ LIQUIDE

Le disponibilita liquide, pari ad €584.373 al 31 dicembre 2019, sono costituite integralmente
dalle giacenze presenti sui depositi bancari.

&
RATEI E RISCONTI ATTIVI %f\
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I ratei ed i risconti attivi, pari ad € 9.538 al 31 dicembre 2019, sono integralmente costituiti da
risconti attivi su costi di gestione.

Nota integrativa Passivo e Patrimonio Netto

PATRIMONIO NETTO

Il Patrimonio Netto alla chiusura dell’esercizio al 31 dicembre 2019 & pari ad €2.866.812 e ha
registrato le movimentazioni indicate in tabella (art. 2427, punto 4, c.c.), afferenti
principalmente all’acquisto ed al successivo collocamento di azioni proprie.

Destinazione
saldoIniziale | TFisultato | Incrementi/ |‘Risultatodi | ¢ ;) pinqe
esercizio (Decrementi) periodo
precedente = i

Capitale 669.500 5.200 674.700
Riserva sovrapprezzo azioni 66.280.500 488.800| 66.769.300
Altre riserve: .
Varie altre riserve (261.840) (261.840)
Totale altre riserve 0 0 1 (261.840)
Utili (perdite) portate a nuovo (376.776) (441.483) (818.259)
Utile (perdita) dell'esercizio '
precedente (441.483) 441.483
Utile (perdita) dell'esercizio (1.874.089) (1.874.089)
Riserva negativa per azioni
proprie in portafoglio (61.623.000) (61.623.000)
Totale Patrimonio Netto 66.131.741 0| (61.390.840)| (1.874.089) 2.866.812

Ai fini di una migliore comprensione delle variazioni del Patrimonio Netto, qui di seguito
vengono evidenziate le movimentazioni dell’esercizio precedente chiuso al 31 dicembre 2018:

Destinazione
Valore di inizio risultato . Risultato | Valore di fine
.. . Incrementi v . .
esercizio esercizio d'esercizio esercizio
precedente

Capitale 669.500 669.500
Riserva sovrapprezzo azioni 66.280.500 66.280.500
Altre riserve:
Varie altre riserve 0
Totale altre riserve 0 0 0
Utili (perdite) portate a nuovo (376.776) (376.776)
Utile (perdita) dell'esercizio
precedente (376.776) 376.776
Utile (perdita) dell'esercizio (441.483) (441.483)
Totale Patrimonio Netto 66.573.224 0 0| (441.483) 66.131.741

Per effetto della delibera dell’assemblea straordinaria del 30 aprile 2019, le 195.000 azioni
speciali in circolazione sono state convertite nel rapporto 1:1 in azioni ordinarie, a far data dal

3 giugno 2019.
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Il capitale sociale sottoscritto e versato al 31 dicembre 2019 ammonta ad €674.700 ed &
composto da 6.747.000 azioni ordinarie interamente sottoscritte e liberate, valore nominale
pari ad €674.700 e sovrapprezzo pari ad €66.769.300, di cui 584.700 in circolazione e
6.162.300 detenute in portafoglio dalla Societa come azioni proprie.

La variazione intervenuta nel periodo di riferimento nel Capitale Sociale e nella Riserva
sovrapprezzo azioni afferisce integralmente all’esercizio dei Warrant CFP2 nella finestra
straordinaria aperta dal 10 giugno al 28 giugno 2019, al termine della quale sono risultati
esercitati 52.000 warrant per la sottoscrizione di 52.000 azioni ordinarie CFPSI, contro il
versamento per ciascun Warrant presentato del Prezzo di Esercizio, pari a €9,5, per un
controvalore complessivo, integralmente versato, di €494.000.

Conseguentemente, essendo intervenuta la decadenza dopo la suddetta finestra straordinaria,
alla data del 31 dicembre 2019 non risulta alcun Warrant in circolazione.

La variazione intervenuta nell’esercizio nelle varie altre riserve, pari ad €261.840, afferisce
integralmente alla differenza registrata tra valore contabile di iscrizione e valore di realizzo in
relazione all'avvenuto collocamento ad investitori istituzionali a dicembre 2019 di 109.100
azioni proprie al prezzo di 7,6 € per azione per un corrispettivo totale di €829.160.

Si riporta nel seguito l'origine, la possibilita di utilizzazione e distribuzione, delle voci che
compongono il patrimonio netto:

Riepilogo Riepilogo
. Possibilit utilizzi 3 utilizzi 3
Origine/ : Quota precedenti | precedenti
Importo di . s . .
natura . . disponibile esercizi esercizi
utilizzazione
(copertura (altre
perdite) ragioni)
Capitale 674.400 | Capitale 0 0
Riserva da sovrapprezzo
delle azioni 66.769.300 | Capitale | A-B-C 4.884.460 0 0
| Altre riserve
Varie altre riserve 0 0 0
Totale altre riserve 0 0 0
Utili (perdite} a nuovo (818.259)
Riserva negativa per azioni
proprie in portafoglio (61.937.000)
Totale 4.688.742 4.884.460 0 0
Residua quota
distribuibile 2.188.736

Possibilita di utilizzazione: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci.

DEBITI

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci e la suddivisione per scadenza sono
rappresentate nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4, c.c.).

O™
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Quota Quota d;:::tgl
Saldo Variazione nel Saldo scadente | scadente .
Iniziale periodo Finale entro oltre resu!ua
I'esercizio |l'esercizio supenor:e
a 5 anni
Debiti verso soci per finanziamenti 0 180.000 180.000 180.000
Debiti verso fornitori 116.691 50.701 167.392 167.392
Debiti tributari 0 2.914 2.914 2914
Debiti verso istituti di previdenza e
di sicurezza sociale 0 3.882 3.882 3.882
Altri debit 0 44.409 44.409 44,409
Totale debiti 116.691 281.906| 398.597| 398.597 0 0

I debiti verso fornitori, pari ad €167.392 al 31 dicembre 2019, includono debiti per fatture da
ricevere pari ad €114.000.

Nota integrativa Conto Economico
VALORE DELLA PRODUZIONE

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce
“Valore della produzione”.

Esercizio Esercizio A
Variazione
precedente corrente
Ricavi per vendite e prestazioni 0 20.833 20.833
Altri ricavi e proventi 315.291 0 (315.291)
Totali 315.291 20.833| (294.458)

I ricavi per vendite e prestazioni di servizi, pari ad € 20.833 al 31 dicembre 2019, si riferiscono
ai servizi resi in esecuzione di un incarico di consulenza sottoscritto con Copernico avente ad
oggetto: (i) I'attivita di promozione, presso investitori istituzionali, della raccolta delle risorse
necessarie per le operazioni sul capitale di Copernico nelle porzioni riservate a CFPSI; (ii} la
predisposizione di tutte le attivita propedeutiche di competenza di Copernico ai fini della
Quotazione di quest’ultima (e.g. predisposizione procedure e assetti organizzativi, definizione
assetti di governance, individuazione team advisors per supporto alla quotazione,
affiancamento in sede di definizione dell’equity story e di valorizzazione e interlocuzione con le

autorita competenti).
COSTI DELLA PRODUZIONE

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce
“Costi della produzione”.
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Esercizio Esercizio -
Variazione
precedente corrente
per materie prime 315 -315
per servizi 798.473 223.397 -575.076
per personale 3.626 -3.626
per godimento beni di terzi 0
ammortamenti e svalutazioni: 0
immobilizzazioni immateriali 624.015 26.428 -597.587
altre svalutazioni delle immobilizzazioni 284.725
oneri diversi di gestione 16.479 15.542 -937
Totali 1.442.908 550.092 -1.177.541

La voce Costi per Servizi, pari al 31 dicembre 2019 ad €223.397, include:

Corrispettivi AIM: €14.300;

Servizi di consulenza legale e notarile: € 23.285;

Servizi di consulenza amministrativa, contabile e fiscale: € 26.262;

Costi per attivita escrow agent: € 8.79

5;

Costi per servizi di collocamento: €25.000;

Costi per Attivita di Nomad e Specialist: € 23.784;
Compensi amministratori e oneri previdenziali: € 44.211;
Compensi Collegio Sindacale: €1 8.200;
Compenso societa di revisione: €10.000;

Contributo Vigilanza Consob: € 4.130;

Altre assicurazioni deducibili: € 12.073.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 12) dell’articolo 2427 c.c., si segnala quanto

segue:

e Lavoce C.16.d) Proventi finanziari diversi dai precedenti, pari ad €126.762, &

costituita dagli interessi maturati sui conti correnti bancari.

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ E PASSIVITA’ FINANZIARIE

Nel prospetto seguente viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce
Rettifiche di valore delle attivita e passivita finanziarie.
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Esercizio Esercizio L.
Variazione
precedente corrente

Svalutazione: 0
a) di partecipazioni -1.471.592 -1.471.592
b) di immobilizzazioni finanziarie 0
c) di titoli iscritti nel circolante 0
d) di strumenti finanziari derivati 0
Totali 1] -1.471.592 -1.471.592

La svalutazione operata nell’esercizio pari a €1.471.592 si riferisce integralmente alla
partecipazione detenuta nella societa Copernico Holding S.p.A., per i cui dettagli si rimanda al
paragrafo relativo alle immobilizzazioni finanziarie.

IMPOSTE SUL REDDITO

Per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 non sono dovute imposte, né ai fini Ires né ai fini
Irap, in considerazione del fatto che la base imponibile determinata ai fini delle suddette

imposte risulta negativa.

Si precisa che, non avendo la ragionevole certezza che possano essere recuperate con utili
futuri, non si & proceduto allo stanziamento delle imposte anticipate ai sensi del principio

contabile OIC 25.

Altre Informazioni

La Societa non ha dipendenti.

Crediti e debiti di durata superiore ai 5 anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali,
ripartizione geografica dei debiti e dei crediti

Non risultano iscritti in bilancio crediti e debiti di durata superiore a 5 anni, né debiti assistiti
da garanzie reali su beni sociali.

Tutti i crediti e i debiti afferiscono il territorio italiano e.

Crediti e debiti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo di retrocessione a termine

Non risultano iscritti in bilancio crediti e debiti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo
di retrocessione a termine.

Conti d’ordine e altri impegni
Non risultano iscritti conti d’ordine e altri impegni al 31 dicembre 2019.

Accordi fuori bilancio .
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Non si segnala I'esistenza di alcun accordo “fuori bilancio” o altri atti, anche collegati tra loro, i
cui effetti non risultano dallo Stato Patrimoniale ma che possono esporre la Societa a rischi o
generare benefici significativi la cui conoscenza ¢ utile per una valutazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico della Societa.

Compensi spettanti ad amministratori e sindaci

Il seguente prospetto evidenzia i compensi spettanti agli Amministratori per il bilancio al 31
dicembre 2019, come richiesto dal punto 16 dell’art. 2427 c.c..

Valore
Compensi a amministratori 40.329
Compensi a sindaci 18.200
Totale compensi a amministratori e sindaci 58.529

Il compenso spettante alla Societa di revisione per 'attivita di revisione legale per il periodo
concluso al 31 dicembre 2019 é pari ad €10.000.

Azioni di godimento e obbligazioni convertibili in azioni

Ai sensi dell’articolo 2427, punto 18), c.c,, non si segnala I'esistenza delle fattispecie in oggetto.

Strumenti finanziari

Ai sensi dell’articolo 2427, punti 18) e 19), c.c,, si rammenta che in data 4 agosto 2017 la Societa
é stata ammessa sul sistema di negoziazione AIM Italia, gestito da Borsa Italiana, mediante
collocamento di 6.500.000 azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale per un
prezzo di sottoscrizione unitario di €10 ciascuna e complessivo di €65.000.000.

Nell’ambito del medesimo collocamento sono stati emessi ed assegnati n. 1.400.000 warrant.
Come gia esposto, alla data del 31 dicembre 2019, i warrant sono decaduti.

Alla data del 31 dicembre 2019, risultano emesse 6.747.000 azioni ordinarie senza indicazione
del valore nominale, di cui 584.700 in circolazione e 6.162.300 detenute in portafoglio dalla

Societa come azioni proprie.

Le modalita di trasferimento, i diritti patrimoniali e partecipativi di tali strumenti finanziari
seguono quanto previsto dallo Statuto Sociale e, ove non espressamente indicato, dalle relative
disposizioni di legge.

Valore e tipologia dei beni e dei rapporti giuridici compresi in ciascun patrimonio destinato ad
uno specifico affare, ivi inclusi quelli apportati da terzi. Finanziamenti destinati ad uno specifico

affare

Ai sensi dell'articolo 2427, punto 20), c.c., non si segnala I'esistenza delle fattispecie in oggetto.

k)K_//\-&
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Proventi di cui al terzo comma e beni di cui al quarto comma dell’articolo 2447 decies, c.c..
Ai sensi dell’articolo 2427, punto 21), c.c.,, non si segnala |’esistenza delle fattispecie in oggetto.

Finanziamenti dei soci alla Societa, ripartiti per scadenze e con separata indicazione di quelli con
clausola di postergazione rispetto agli altri creditori

Ai sensi dell’articolo 2427, punto 19-bis), c.c,, si informa che la Societa ha ricevuto finanziamenti
infruttiferi da parte di taluni soci con obbligo di restituzione a semplice richiesta con un
preavviso di almeno sei mesi, in relazione ai quali non si evidenzia la presenza di clausole di
postergazione rispetto agli altri creditori sociali.

Operazioni di locazione finanziaria

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie.

Effetti significativi delle variazioni dei cambi valutari

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 6-bis) dell'art. 2427 del Codice Civile,
evidenziamo che non si sono verificate delle variazioni significative dei cambi valutari tra la
data di chiusura del periodo e la data di formazione del Bilancio.

Operazioni con parti correlate

Esclusi i compensi stanziati nei confronti degli amministratori e i rimborsi spese degli stessi, le
uniche operazioni con parti correlate sono illustrate nella tabella seguente;

Studio Legale Gattaj Leviathan | Tempestina
Minoli Agostinelli & Gi.co. S.r.L.
S.rl. S.r.L
Partners

Situazione patrimoniale - finanziaria al
31/12/2019
Anticipi a fornitori
Crediti v/clienti
Fatture da ricevere 41.681
Finanziamenti saci infruttiferi 100.000 40.000 40.000
Conto economicoal 31/12/2019
Altri ricavi e proventi
Costi per servizi 41.681 878

Gli unici rapporti del periodo con parti correlate sono relativi:

- ai rapporti interconnessi tra la Societa e lo Studio Legale Gattai Minoli Agostinelli &
Partners (associazione professionale in cui un amministratore in carica sino al 3 giugno
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2019 ¢ socio) ed hanno riguardato servizi di due diligence legale in relazione
all’operazione di investimento con Copernico.

-  ai finanziamenti infruttiferi concessi dai soci Leviathan S.r.L., Tempestina SrL. e Gi.Co.
S.r.L. Essi non presentano clausole di subordinazione.

Fatti di rilievo avvenuti dopo il 31 dicembre 2019

Con riferimento all’emergenza sanitaria internazionale legata alla diffusione del coronavirus,
considerata la struttura della Societ3, caratterizzata dall’assenza di personale dipendente, non
si ravvisano impatti significativi sull’'operativita, garantita dal ricorso al lavoro agile da parte
degli amministratori e dei consulenti.

In data 13 luglio 2020 CFPSI ha sottoscritto in opzione la propria quota di un aumento di
capitale della partecipata CH consistente in 45.643 azioni di tipo “A” al prezzo unitario di 9,529
€ per un corrispettivo totale di 434.932 € e chiesto di convertire un pari numero di azioni di
tipo “B” in 91.834 azioni di tipo “A”.

Qualora la prima tranche dell'aumento di capitale venisse completata, la partecipazione di
CFPSI in CH sarebbe rappresentata da: 137.487 azioni “A” ad un valore di carico di € 10,1
ciascuna (svalutate per € 83.324 al fine di allinearle a € 9,529 ciascuna) e 121.024 azioni “B” ad
un valore di carico di € 21,0 ciascuna (svalutate per € 1.388.268 al fine di allinearle a € 9,529
ciascuna) e rappresenterebbe il 10,4 % del capitale totale ed circa I’ 8 % del capitale “A” con
diritto di voto.

Proposta di destinazione dell’utile o perdita dell’esercizio

Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2019 cosi come da noi predisposto e, per
quanto riguarda la perdita dell'esercizio al 31 dicembre 2019 di € 1.874.089, Vi proponiamo di
riportare la stessa a nuovo.

Milano, 14 luglio 2020

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Arco M. umagalli

) -
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CAPITAL FOR PROGRESS SINGLE INVESTMENT S.P.A.
Sede legale Milano, viale Majno,17 /a
Capitale Sociale € 674.700 i.v.

Iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano
Codice Fiscale e Partita IVA 09967750960
R.E.A. di Milano n. 2124805

Relazione del Collegio Sindacale all'Assemblea degli Azionisti
al sensi dell'articolo 2429 del Codice Civile

Signori Azionisti,

nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 il Collegio Sindacale ha svolto
I'attivitd di vigilanza, prevista dalla normativa vigente, sull'osservanza della legge e
dell'atto costitutivo, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione,
sull'adeguatezza della struttura organizzativa della societd per gli aspetii di
competenza, del sistema di controllo interno e del sisterna amministrative-contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest'uitimo nel rappresentare correttamente i fatti di
gestione e sulle modalita di concreta attuazione delle regole di governo societario.

In particolare il Collegio Sindacale precisa di aver svolto la propria attivita istituzionale In
ossequio e conformita alle norme e ai principi di comportamento all'uopo raccomandati
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabill, nel rispetto
dei quali abbiamo effettuato 'autovalutazione, con esito positivo, per ogni componente il
collegio sindacale.

1. L'ATTIVITA DEL COLLEGIO SINDACALE

1.1. Modalita di svolgimento delle attivita da parte del Collegic Sindacale

Il Collegio Sindacale ha programmato le proprie attivita alla luce del quadro
normativo dl riferimento, nonché dando corso alle verifiche ritenute via via pil
opportune in relazione alle dimensionl strutturali della Societa e alla natura e alle
modalita di perseguimento dell’oggetto sociale.

L'esercizio dell'attivita di contrello é avvenuto, in particolare, anche attraverso:

« incontri periodici con i responsabili delle funzioni aziendali interme o
esternalizzate, organizzati al fine di acquisire le informazioni e i dati di volta
in volta utili e opportuni;



« la partecipazione alle riunioni degli organi sociali e in particolare del
Consiglio di Amministrazione e dell'Assemblea;

« lo scambio informativo periodico con la Societd di Revisione, anche in
ossequio a quanto previsto dalla normativa.

Il Collegio Sindacale ha svolto le proprie attivita con un approccio risk based
finalizzato a individuare e valutare gli eventuali elementi di maggiore criticita con
una frequenza di intervento graduato secondo la rilevanza del rischio percepito.

1.2. Considerazioni sulle eperazioni di maggior rilieve econemico, finanziario e
patrimoniale effettuate daila Societd e sulla lore conformita alla legge e afl'atto
costitutivo

Le informazioni acquisite, anche mediante la partecipazione alle riunioni del
Consiglio di Amministrazione, sulle operazioni di maggior rilievo economico,
finanziario e patrimoniale, poste in essere dalla Societa, ci hanno consentito di
accertarne le conformita alla legge e allo statuto e la rispondenza all'interesse soclale.

Al riguardo riteniamo che tali operazioni siano state esaurientemente descritte
nella relazione sulla gestione. Trattasi nello specifico:

a) della risoluzione dell’Accordo Quadro sottoscritto con ABK e della conseguente
inefficacia dei recessi esercitati per effetto della delibera di fusione;

b} dell'autorizzazione all'acquisto di azieni proprie, con facolta di successiva
alienazione e annullamento, in parte mediante acquisto sul mercato AlM, in
parte attraverso un'opzione di vendita nei confronti della societa, ai sensi
dell’'art. 144-bis, comma 1, lettera d) del Regolamento Consob 11971/99,
concessa a tutti gli azionisti possessori di azioni ordinarie, da esercitarsi al
prezzo di € 10,00 per azione, nel periodo dal 6 maggio al 24 maggio 2019 con
regolamento il 3 giugno 2019;

¢) della cancellazione dell'art. 7.3 dello Statuto vigente al fine di poter utilizzare la
liquiditd della societd per I'acquisto di azioni proprie, per il pagamento del
prezzo di riscatto delle azioni ordinarie, per il rimborse dei soci recedenti, con
conseguente venir meno del conto corrente vincolato e connessa liberatoria
nei confronti dell'escrow agent UB! Banca e deile banche depositarie;

d) della presa d'atto dell'avvenuto esercizio dell'opzione di vendita per n.
6.193.700 azioni, che sono state quindi acquisite come azioni proprie e
liquidate agli azionisti al prezzo di €10,00 per azione;

e) della conversione automatica nel rapporto 1:1, a far data dal 3 giugno 2019, di
tutte le azioni speciali in azioni ordinarie;

/) dell’entrata in vigore del nuovo statuto, a decorrere dal 3 giugno 2019, con la
maodifica della denominazione in Capital For Progress Single Investment S.pA,,
della durata estesa al 31 dicembre 2022, dell'oggetto sociale, del consiglio di
amministrazione composto da 5 membri di cui 2 amministratori indipendenti;

g) del recesso ai sensi dell'art. 2437 del codice civile, esercitato dagli azionisti che
non avevano concorso all'approvazione della delibera dell'assemblea
straordinaria del 30 aprile 2019, per complessive n. 77.700 azioni;



h) dell'esercizio di n. 52,000 warrant per la sottoscrizione di n. 52.000 azioni
ordinarie CFPSI, contro il versamento di € 9,5 per azione, per un controvalore
complessivo di € 494.000 ed annullamento di tutfi i diritti di warrant in
circolazione;

i} della sottoscrizione di un accordo con Copernico Holding S.p.A. e alcuni dei suoi
principali soci, societd tra i leader italiani nella gestione e valorizzazione di
immobili tramite affitto di spazi per uffici e postazioni di co-working, sale
eventi, nonché nella fornitura dei servizi legati allo smart working per i propri
clienti corporate, accorde che ha previsto la sottoscrizione di parte
dell'aumento di capitale riservato da Copernico Holding S.p.A. in azioni B per
€35 milioni, al prezzo di € 21 per ciascuna azione e acquisto di n. 10 azioni A,
al prezzo unitario di € 21 presso alcuni soci di Copernico Holding Sp.A.
Linvestimento & stato effettuato in una logica pre-IPO, per supportare
Copernico Holding nella fase di forte sviluppo del business, con V'impegno di
Copernico Holding alla quotazione sul mercato AIM entro il 31 dicembre 2021;

j) della limitazione delle negoziazioni sulle azioni CFPSI ai soli investitori
istituzionali, assunta con provvedimento dell'8 luglio 2019 da Borsa Italiana;

k) del collocamento nel mese di dicembre, presso investitori istituzionali, di n.
105.100 azioni proprie, al fine di sostenere le proprie spese operative nonché
incrementare l'investimento in Copernico Holding.

Per effetto delle modifiche intervenute e sinteticamente sopra riassunte, il
capitale sociale della societa ammonta ad € 674.700.-

Nell’espletamento delle proprie funzioni e scelte gestionali I'organo
amministrativo ha rispettato il canone fondamentale dell’agire informato,
acquisendo le necessarie fairness opinions.

1.3. Operazioni con parti correlate. Indicazione di eventuale esistenza di operazioni
atipiche e/o inusuali, comprese quelle infragruppo o con parli correlate.

Abbiamo acquisito apposite informazioni sulle operazioni infragruppo e con
parti correlate. Tali operazioni sono adeguatamente descritte nella relazione sulla
gestione e nella nota integrativa nel rispetto di quanto previsto dagli artt. 2428,
comma 3 e 2427, n. 22-bis), del Codice Civile.

Diamo atto della loro conformita alia legge e allo statuto, della loro rispondenza
all'interesse sociale, nonché dell'assenza di situazioni che comportino ulteriori
considerazioni e commenti, e che le stesse sono state compiute nel rispetio del
Regolamento per la disciplina delle Operazioni con parti correlate approvato dal
Consiglio di Amministrazione in data 11 luglio 2017.

In occasione delle riunioni consiliari & stata fornita, da parte dell'organo
amministrativo, l'informativa periodica sulle operazioni con parti correlate ai sensi
e per gli effetti dell’art. 2391-bis del Cedice Civile.

La Societa non ha posto in essere nell'esercizio operazioni atipiche e/o inusuali
né infragruppo, né con parti correlate, né con terzi.



1.4, Osservazioni e proposte sui rilievi e i richiami d'informativa contenuti nella
relazione della Societd di Revisione

La Societa di Revisione ci ha riferito in merite al lavoro di revisione legale dei
conti e allassenza di situazioni di incertezza o di eventuali limitazioni nelle

verifiche condotte.

Abbiamo preso visione della relazione da loro resa sul bilancio d’esercizio e a
tale riguardo osserviamo che essa esprime un giudizio favorevole con richiamo di
informativa su quanto riportato dagli Amministratori nella nota “Immobilizzazioni
finanziarie” al bilancio d'esercizio in merito ai profili di incertezza relativi alla
valutazione della partecipazione detenuta dalla societa in Copernico Holding S.p.A.
I giudizio di KPMG non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

1.5, Indicazione dell'eventuale presentazione di denunce ex art. 2408 cc., delle
eventuali iniziative intraprese e dei relativi esiti

Diamo atto che nel corso dell'esercizio 2019 non sono state presentate al
Collegio Sindacale denunce ex art. 2408 del Codice Civile.

1.6. Indicazione di eventuale presentazione di esposti, delle eventuall iniziative

intraprese e dei relativi esiti J

Diame atto che nel corso dell’esercizio 2019 non sono pervenuti al Collegio
Sindacale esposti da parte di alcun soggetto.

1.7. Indicazione dell'eventuale conferimento di ulteriori incarichi alla Societa di
Revisione e dei relativi costi

Abbiamo vigilato sull'indipendenza della Societa di Revisione KPMG S.p.A. e
diamo atto che, in base alle informazioni acquisite, la Societa di Revisione, non ha
svolto servizi aggiuntivi oltre all'incarico di Revisione Legale dei Conti del bilancio
di esercizio e di verifica sulla regolare tenuta delle scritture contabili, civilistiche e
fiscali.

1.8. Indicazione dell'’eventuale conferimento di incarichi a soggetti legati alla
Societd di Revisione da rapporti continuativi e dei relativi costi

Non ci risultano conferiti ulteriori incarichi a soggetti facenti parte della rete
della societa di revisione.

1.9. Indicazione dell'esistenza di pareri, proposte ed osservazioni rilasciati ai sensi
di Legge nel corso dell’esercizio.



I Collegio da’ atto di aver rilasciato nell'esercizio 2019 il parere ai sensi
dell’art. 2437-ter, comma 2, C.C., per la determinazione del valore di liguidazione
delle azioni ordinarie di CFP2 S.p.A. per I'esercizio del diritto di recesso.

1.10. Freguenza e numero delle riunioni del Consiglio di Amministrazione e del
Collegio Sindacale

Abbiamo partecipato alle tredici riunioni del Consiglio di Amministrazione,
ottenendo, nel rispetto di guanto previsto dall’art. 2381, comma 5, del Codice Civile e
dallo Statuto, tempestive e idonee informazioni sul generale andamento della gestione
e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per loro
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa. In particolare 1'iter decisionale
del Consiglio di Amministrazione ci & apparso correttamente ispirato al rispetto del
fondamentale principio dell'agire informato.

Abblamo assistito alle due riunioni dell'Assemblea tenutesi nel corso dell'esercizio. Al
riguardo @ stata riscontrata la regolarita delle citate riunioni, unitamente alla conformita
delle deliberazioni dell'organo amministrativo e dell'Assemblea alle disposizioni del
Codice Civile e all'osservanza del vigente Statuto sociale. Le decisioni assunte sono
apparse rispettare i principi della prudenza e della corretta amministrazione.

Abbiamo assunto un ruolo centrale nel complessivo sistema dei controlli, svolgendo
Fattivitd di vigilanza attraverso sei riunioni del Collegio Sindacale.

1.11. DOsservazioni sul rispetto dei principi di corretta amministrazione

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul
rispetto del fondamentale criterio della sana e prudente gestione delia Societa e del
pitt generale principio di diligenza, il tutto sulla base della partecipazione alle
riunioni del Consiglio di Amministrazione, della documentazione e delle
tempestive informazioni direttamente ricevute dai diversi organi gestionali
relativamente alle operazioni poste in essere dalla Societa e con analisi e verifiche
specifiche. Le informazioni acquisite ci hanno consentito di riscontrare la
conformit alla legge e allo Statuto sociale delle azioni deliberate e poste in essere
e che le stesse non fossero manifestamente imprudenti o azzardate.

Gli amministratori hanno agito nel rispetto dei limiti delle deleghe ad essi
attribuite.

1.12. Osservazioni sull'adeguatezza della struttura organizzativa

Nel corso dell'esercizio in esame abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per
quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo della Societa
in relazione alle dimensioni e alla natura dell'attivita sociale non avendo, nella
fattispecie, rilievi specifici da riferire.

Il Collegio Sindacale ha ulteriormente approfondito, a seguito dell'ayvenuta
quotazione all'AlM, la valutazione della struttura organizzativa della Societa, attraverso



osservazioni dirette, indagini, Incontri con il Presidente del Consiglio di Amministrazione
e raccolta di informazioni, anche in merito alle attivita esternalizzate.

Abbiamo, altresi, vigilato sull'attribuzione dei poteri nell'ambito del Consiglio di
Amministrazione e al procuratore, nonché sulla definizione delle competenze
decisionali, senza riscontrare momenti di attenzione significativi.

1.13. Osservazioni sull'adeguatezza del sistema di controllo interno e in particolare
sull’attivita svolta dai preposti al controllo interno. Evidenziazione di eventuali
azioni correttive intraprese e/o da intraprendere

Tenuto conto della natura dell'attivita sociale svolta nell'esercizio, rappresentata
unicamente dalla attivita di scouting per l'identificazione della societa target, non sono
stati istituiti presidi centrali di controllo della Societa ad eccezione della definizione di
linee guida di budget in coerenza con le impostazion di piano cui fanno seguito le
attivita di monitoraggio e analisi dell'andamento economico, patrimoniale, finanziario
della Societa.

1.14. Osservazioni sull'adeguatezza del sistema amministrativo/contabile e sulla
affidabilita di questo a rappresentare correttamente i fatti di gestione

Abbiamo valutato, per quanto di nostra competenza, l'affidabilita del sistema
amministrativo e contabile a rilevare e rappresentate correttamente | fatti di
gestione, sia mediante indagini dirette sui documenti aziendali, sia tramite
l'ottenimento di informazioni direttamente dai consulenti esterni, sia con i
periodici incontri con la Societa di Revisione e I'esame del piano di lavoro svelto
dalla stessa.

1.15. Osservazioni sugli eventuali aspetti rilevanti emersi nel corso delle riunioni
tenutesi con i Revisori

Il Collegio Sindacale ha effettuato scambi di informazioni con la Societa di
Revisione nel corso dei quali non sono emersi aspetti rilevanti meritevoli di
osservazioni nella presente relazione.

1.16. Valutazioni conclusive in ordine all'attivité di vigilanza svolta, nonché in ordine
alle eventuali omissioni, fatti censurabili a irregolarita rilevate nel corso della
stessa

Diamo atto che la nostra attivita di vigilanza si @ svolta, nel corso deil'esercizio
2019, con carattere di normalita e che da essa non sono emers fatti significativi tali
da richiederne una specifica segnalazione nella presente relazione.



2. OSSERVAZIONI E PROPOSTE IN ORDINE AL BILANCIO E ALLA SUA
APPROVAZIONE

Per quanto riguarda il controllo della regolare tenuta della contabilita e la corretta
rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili, nonché le wverifiche di
corrispondenza tra le informazioni di bilancio e le risultanze delle scritture contabili e
di conformits del bilancio d'esercizio alla disciplina di legge, ricordiamo che tali
compiti sono affidati alla Societa di Revisione.

Al riguardo, il Collegio Sindacale — ai sensi delle disposizioni previste dal
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 relative alla revisione legale dei conti annuali e
consolidati — oltre a quanto gi3 esposto in relazione alle attivita di vigilanza sui
sistemi di controllo interna e di gestione dei rischi, al fine di effettuare le proprie
autonome valutazioni, ha sentito la societd di revisione KPMG S.p.A. ottenendo
adeguata informativa in merito agli esiti delle verifiche periodiche sulla regolare
tenuta della contabilita sociale e corretta rilevazione, nelle scritture contabili, dei
fatti di gestione, nonché al piano di revisione dei conti relativamente al bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2019.

Segnatamente la Societd di Revisione ci ha riferito che, sulla base delle
procedure di revisione svolte in corso d'anno e sul hilancio dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2019, non sono emerse Situazioni di incertezza o limitazioni nelle
verifiche condotte e che la relazione del revisore esprime un giudizio favorevole
con richiamo di informativa come precisato al precedente punto 1.4.

Da parte nostra, abbiame vigilato sull'impostazione generale data al bilancio
in esame.

In particolare, avendo preliminarmente constatato, mediante incontri con |
consulenti esterni e con la Societa di Revisione, l'adeguatezza del sistema amministrative
e contabile a rilevare e rappresentare correttamente | fatti di gestione e a tradurli in
sistemi affidabili di dati per la realizzazione dell'informazione esterna, diamo atto che:

« la formazione, limpostazione e gli schemi di bilancio dell'esercizio sono
conformi alle leggi e ai provvedimenti regolamentari;

« il bilancio & coerente con i fatti e le informazioni di cui siamo venufi a
conoscenza a seguite della partecipazione alle riunioni degli Organi Sociali,
che hanno permesso di acquisire adeguata informativa circa le operazioni di
maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale svolte dalla Societa;

« per quanto a conoscenza del Collegio Sindacale, gli Amministratori, nella
redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi
dell’art. 2423, comma guattro, del Codice Civile;

« le spese di impianto e di ampliamento sono state iscritte nell'attivo dello stato
patrimoniale con il nostro espresso consenso ai sensi e per gli effetti dell'art
2426, punto 5), del Codice Civile.

Abbiamo accertato che la relazione sulla gestione risulta conforme alle leggi vigend,
nonché coerente con le deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione e con le
informazion) di cui dispone il Collegio; riteniamo che Vinformativa illustrata nel citato
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documento risponda alle disposizioni in materia e contenga una analisi fedele,
equilibrata ed esauriente della situazione della Societs, dellandamento e del risultato
della gestione, nonché l'indicazione dei principali rischi ai quali la Societa & esposta e
rechi espressa evidenza degli elementi che possano incidere sull'evoluzione della
gestione,

Con riferimento al bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 non abbiamo
ulteriori osservazioni o proposte da formulare. L'attivita di vigilanza e controllo
svolta nel corso dell'esercizio dal Collegio Sindacale, cosi come illustrata nella
presente relazione, non ha fatto emergere ulteriori fatti da segnalare all'Assemblea
degli Azionisti.

CONCLUSIONI

Ad esito dell'attivita di vigilanza svolta nel corso dell'esercizio 2019 e tenuto
conto anche delle risultanze dell'attivita effettuata dal soggetto incaricato della
revisione legale dei conti, contenute nelPapposita relazione accompagnatoria del
bilancio:

a) esprimiamo, sotto i profili di nostra competenza, parere [favorevole
all'approvazione del bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 e alla
proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione in ordine al riporto a
nuovo della perdita conseguita.

Milano, 15 luglio 2020

1L COLLEGIO SINDACALE
Rosella Colleoni

Ao Gine

Alessandro Copparoni

Qe [
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Capital for Progress Single Investment S.p.A.

Reg. Imp.: 09967750960
Rea: M1-2124805

CAPITAL FOR PROGRESS SINGLE INVESTMENT S.P.A.

Sede in Milano - viale Majno, 17 /a
Capitale sociale Euro 674.700,00 i.v,

Proposta motivata per il conferimento dell'incarice di revisione legale dei conti ai sensi
dell’art. 13, co. 1, d.lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

All'Assemblea dei soci della societd Capital for Progress Single Investment 5.p.A

Premesso che:

con l'assemblea per I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2019, fissata per il 31
luglio 2020 alle ore 17,00 in prima convocazione ed, occorrendo, per il 28 agosto 2020
alle ore 9,30, in seconda convocazione, giungera a naturale scadenza l'incarice in essere ai
fini della revisione legale dei conti ai sensi degli artt. 13 e ss. del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39:

I'art 13, co. 1, del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, testualmente prevede che "... I'assembleq,
su proposta motivata dell'organo di controllo, conferisce l'incarico di revisione legale dei
conti e determina il corrispettivo spettante al revisore legale o alla societa di revisione legale
per l'intera durata dell'incarico e gli eventuali criteri per I'adeguamento di tale corrispettivo
durante l'incarico”;

considerato che:

tramite il consiglio di amministrazione & pervenuta al collegio sindacale numero 1 offerta
emessa nei confronti della societ2 ai fini della revisione legale dei conti per gli esercizi con
chiusura al 31 dicembre 2020-2021-2022, con scadenza alla data dell’assemblea
convocata per l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio compreso
nell'incarico;

l'offerta in parola & stata rilasciata in data 26 maggio 2020 da KPMG S.p.A, via Vittor
Pisani, 25, societd di revisione in scadenza per compiuto primo triennio, iscritta nel
registro di cui ali’art. 7 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39;

I'offerta oggetto di analisi contiene 'esplicito impegno dei soggetti proponenti a verificare
I'insorgere delle situazioni disciplinate dagli artt. 10 ("Indipendenza e obiettivita™) e 17
("Indipendenza") del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39; ai fini della verifica e del costante
monitoraggio dell'insussistenza di cause di incompatibilitad che possano compromettere
Pincarico di revisione legale, la societd candidata ha invitato la societa conferente l'incarico
di revisione legale dei conti a comunicare tempestivamente ogni variazione della struttura
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Capital for Progress Single investment S.p.A.

della compagine societaria propria e delle societa controllate, controllanti o sottoposte a
comune controllo;

* per gli esercizi compresi nell'incarico I'offerta esaminata prevede I'espletamento delle
funzioni e delle attivita previste dall'art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e in
particolare:

- lespressione di un giudizio sul bilancio di esercizio con illustrazione dei risultati della
revisione legale;

- I'espressione di un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
e sulla conformita della stessa relazione alle norme di legze;

- la verifica nel corso dell'esercizio, ai sensi dell'art. 14, co, 1, lett. b). del D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39, della regolare tenuta della contabiliti sociale e della corretta
rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili.

Eventuali altre attivita che la societa di revisione fosse chiamata a svolgere, in relazione ad

eventi o operazioni di natura straordinaria o in relazione ad ulteriori adempimenti

previsti da normative specifiche (quali ad esempio: sottoscrizione delle dichiarazioni

fiscali, verifica dei costi di ricerca e sviluppo, ecc.) o di eventuali altri pareri, relazioni e

attestazioni che potrebbero essere richiesti alla societa di revisione incaricata della

revisione legale, non sono comprese nella proposta e saranno oggetto di volta in volta di

specifiche lettere di incarico:

* in conformita agli artt. 11 e 12 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, aj fini dello svolgimento
delle attivita di revisione legale l'offerta esaminata richiama I'adozione dei Principi di
revisione internazionale (ISA Italia);

* dall'offerta esaminata | corrispettivi relativi a ciascun esercizio compreso nel mandato -
oltre a spese vive e/o accessorie, contributi, IVA e adeguamento in base alla variazione
dell'indice Istat relativo al costo della vita 2 decorrere dal 1° luglio 2021 - a fronte del
monte ore stimato

Socio Manager Senior Assistente Totale

6 18 40 4 104

risultane pari ad € 10.000,00 a seguito della riduzione proposta;

* il Collegio ha esperito I'analisi dei profili professionali e organizzativi - specificamente con
riguardo a: [} piano di revisione, fi) tompetenze aziendali/settoriall, /i) struttura
organizzativa, iv) struttura e reputazione sul mercato, v) corrispettivi - ed il collegio
sindacale ha elaborato una tabella di sintesi del processo di valutazione della candidatura
conservato agli atti;

Proposta motivata per il conferimento dell'incarico di revisione legale dei conti Pagina 2



Capital for Progress Single Investment SpA.

+ sulla base delle informazioni acquisite non si ravvisano elementi che possano
compromettere I'indipendenza dei candidati né la sussistenza in capo ai medesimi di cause
di incompatibilita;

* la societa di revisione appartiene al network della societa di revisione KPMG ed | compensi
proposti risultano congrui, in relazione ai compensi degli esercizi precedenti e del
programma di lavoro.

Tanto premesso, il collegio sindacale, in esito alla valutazione svolta sia in termini qualitativi
che quantitativi, ai fini della formulazione del proprio parere per l'attribuzione dell'incarico di
revisione legale dei conti per gli esercizi dal 2020 al 2022, propone all’assemblea degli
azionisti di Capital for Progress Single Investment S.p.A,, previa accettazione dei corrispettivi
per l'intera durata dell'incarico unitamente ai criteri per il loro adeguamento nel corso del
mandato, che I'incarico per la revisione legale dei conti per gli esercizi dal 2020 al 2022, sia
affidato a KPMG S.p.A., in conformit3 all'offerta dalla stessa formulata il 26 maggio 2020.

Milano, 15 luglio 2020

Il collegio sindacale

\ 2
(Rosella Colleoni) % Ca.\ﬁk_,

(Alessandro Copparoni)

(Chiara Molon) OU\M W’
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Allegato “C” — Azionisti Presenti

Capital For Progress S.1. S.p.A.
Partecipanti Assemblea ordinaria del 28 agosto 2020

Azionista Azioni % capitale % voti

GI.CO. 5.r.L. 64.850 0,96% 11,09%
Tempestina S.r.L. 44 850 0,66% 7.67%
Gattai Bruno 40,950 0,61% 7,00%
Perricone Antonio 30.000 0,44% 513%
Bianchi Alessandra 24.500 0,36% 4,19%
Fondazione C.R. Trento e Rovereto 24.000 0,36% 4,10%
Leviathan S.r.L. 21.600 0,32% 3,69%
Capital For Progress Advisory S.r.L. 16.000 0,24% 2,74%
Fumagalli Elena 6.200 0,09% 1,06%
TOTALE 272.950 4,05% 46,68%

TOTALE AZIONI 6.747.000 584.700



Allegato “D” — Lettera GI.CO.S.r.L.



GI.CO. S.r.L.
Via Salvini Tommaso, 3 — 20122 MILANO
C.F. e P.I1. 09130870968

Milano, 17 luglio 2020

Spett.le

Capital For Progress Single Investment S.p.A.
Viale Luigi Majno 17/a

20122 MILANO

Oggetto: Assemblea ordinaria del 31 luglio e 28 agosto 2020

Gentili Signori,

Vi confermiamo che la nostra societa, titolare di 64.850 azioni di Capital For Progress
S.I. S.p.A., pari a circa I'11.1% del capitale in circolazione intende partecipare all’assemblea
convocata per il 31 luglio p.v. e 28 agosto p.v. (rispettivamente in prima e seconda convocazione).

Al riguardo, preso atto dell’impossibilita ad intervenire direttamente per via delle
limitazioni riportate nell’ Awvviso di Convocazione, con la presente formuliamo proposta,
relativamente al terzo punto all’ordine del giorno circa il rinnovo del Collegio Sindacale, di
confermare per il triennio 2020-2022 i membri attualmente in essere, ovvero:

Rosella COLLEONI, nata a Bergamo il 19 Gugno 1960, C.F. CLLRLL6060H59A794P, iscritta al registro
revisori contabili al numero 15043, quale Presidente;

Alessandro COPPARONI, nato a Fano (PS) il 4 febbraio 1968, C.F. CPPLSN68B04D488A, iscritto al
registro revisori contabili al numero 71708, quale Sindaco Effettivo;

Chiara MOLON, nata a Monselice (PD) il 7 Dicembre 1983, C.F. MLNCHR83T47F382L, iscritta al
registro revisori contabili al numero 167377, quale Sindaco Effettivo;

Giuseppe COLOMBO, nato a Bergamo il 10 settembre 1967, C.F. CLMGPP67P10A794Q, iscritto al
registro revisori contabili al numero 79247, quale Sindaco Supplente;

Luigi GUERRA, nato a Milano I’ 8 marzo 1963, C.F. GRRLGU62C08F205U, iscritto al registro revisori
contabili al numero 29681, quale Sindaco Supplente.

Proponiamo altresi di confermare la remunerazione in Euro 7.500 annui per il Presidente e
5.000 annui per i Sindaci Effettivi.

Distinti Saluti

L’Amministratore Unico
g | =
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